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Resumo: o objetivo deste artigo foi verificar como as empresas evidenciavam os ativos intangiveis
antes da criagdo do cpc 04 e se ocorreram mudangas quanto a isso. Como objetivo especifico,
buscou-se verificar se haveria diferenca no nivel de evidenciacao, de acordo com o nivel de
governanga corporativa [gc]. A pesquisa foi classificada como qualitativa e de natureza descritiva,
com técnica de coleta de dados documental. A populagao foi composta por 66 companhias de
energia elétrica listadas na bmé&fbovespa, com uma amostra de 17 empresas participantes dos
niveis de gc. Para analise, foi elaborado um check-list com base no cpc 04, afim de determinar o
atendimento ou nao destes itens. Os resultados apontaram que, em 2006, ja havia indicios de
evidenciagao dos ativos intangiveis, em que apresentavam informagdes de 9 itens do check-list. No
ano de 2009, torna-se expressivo o nivel de evidenciagdo. Ja em 2012, é possivel visualizar maior
aderéncia pelas empresas, devido ao intervalo de tempo para adequacao, obtendo-se 17 itens
atendidos. Apurou-se que as empresas, apds a criacdo do cpc 04, passaram a aderir suas
recomendagdes, aumentando o nivel de transparéncia de suas demonstra¢oes. Pode-se concluir
também que o nivel de evidenciagdo estd condicionado a segmentacao de gc, devido a
exigibilidade de informacdes competente a cada nivel.
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Abstract: the objective of this article was verify how the companies evidenced the intangible asset (ia) before
the criation of the cpc 04 and if have happened meaning changes about this fact. As specific objective, we
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sought verify if would have difference in the level of disclosure, according to the leven of corporate
governance [cgl. The research was classified as qualitative and descriptive in nature, with technique for
collecting documentary data. The research’s population was composed of 66 electricity companies that trade
their shares in bm&fbovespa, with a sample of 17 participating companies of levels of cg. For analysis
purposes, a checklist was used containing the items listed in cpc 04, to determine the compliance or
noncompliance of these terms. The results indicated that, in 2006, there was already evidence of disclosure
of ia, have presented informations about 9 itens of check-list. In 2009, became expressive the level of
disclosure. Already in 2012, it's possible visualize greater adherence by companies, due the time interval
for adjustments to the recommendations of cpc 04, obtaining 17 itens met. It was found that companies,
after the criation of cpc 04, have started to jin it's recommendations, increasing the level of transparency
of their statements. It can also be concluded the leven of disclosure is conditioned to segmentation of cg, due
the chargeability of information relevant to each level.

Key words: Intangible Asset, Disclosure, CPC 04, Corporate Governance.

1. Introducao

Com a edicdo das Leis 11.638/07 e 11.941/09, que alteraram a Lei n® 6.404/76, a
contabilidade no Brasil comegou a aderir as exigéncias propostas pelo International Accounting
Standards Boar [IASB]. Criado pela Resolugao CFC n® 1.055/05, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis [CPC] foi possivel a partir da unidao da ABRASCA, APIMEC NACIONAL, Bolsa de
Valores de Sao Paulo [BOVESPA], Conselho Federal de Contabilidade [CFC], FIPECAFI e
IBRACON. Assim, o objetivo do CPC € o estudo, o preparo e a emissdao de Pronunciamentos
Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgagao de informagdes, permitindo a
emissao de normas, visando a centralizagdo e uniformiza¢do do seu processo de produgao,
levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais
(Comité de Pronunciamentos Contabeis, 2013).

De acordo com o CPC existem evidenciagbes obrigatdrias e voluntarias sobre Ativos
Intangiveis. A evidenciagdo obrigatoria segue normas restritivas, como por exemplo, o
reconhecimento de Ativos Intangiveis pelo valor de aquisi¢ao. No entanto, as empresas buscam
evidenciar também, de forma voluntdria, para orientar tanto usudrios internos como usudrios
externos. A evidenciagao de informacgoes pode revelar o nivel de transparéncia da empresa e pode
funcionar como instrumento de marketing (Moura, Fank & Varela, 2012).

Os Ativos Intangiveis comegaram a ser tratados com mais atengao, sobretudo na Era da
Informagao, com desenvolvimento de estudos cientificos proveniente da década de 1980. Embora
a conceituagao, as peculiaridades e os meios de expressao dos Ativos Intangiveis nao tenham
aceitacao geral pela comunidade cientifica, tornou-se um tema recorrente nas pesquisas cientificas
na area de Ciéncias Sociais Aplicadas (Colauto, Nascimento, Avelino, & Bispo, 2009). Tratando-
se de Ativos Intangiveis, depara-se com uma das areas mais complexas da contabilidade, pelas
dificuldades de defini¢ao, mas principalmente por causa das incertezas a respeito da mensuracao
de seus valores e da estimagao de suas vidas tteis (Hendriksen & Van Breda, 2009, p.388).

Considerando a representatividade dos Ativos Intangiveis no Patrimoénio das empresas e
a qualidade que agregam a informacao contdbil, tornou-se imprescindivel verificar o seu
tratamento, uma vez que foi recentemente normatizado, de acordo com a aprovagao do
Pronunciamento CPC 04, conforme a Deliberagdo da Comissao De Valores Mobiliarios [CVM]
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553/08, posteriormente editado em 2010, visando a convergéncia das normas brasileiras as normas
internacionais. Devido a relevancia do tema de evidenciagao de Ativos Intangiveis, estudos foram
realizados anteriormente, com os mais diferentes enfoques (Moura et al., 2012; Barbosa, Barros &
Libonati, 2011; Queiroz, Curcino, Scarpeline & Flavio, 2011).

Considerando o exposto acima, surge a pergunta que orienta este trabalho: houve
mudangas no grau de divulgagao dos Ativos Intangiveis das empresas do Setor de Energia
Elétrica listadas na BM&FBovespa, participantes dos Niveis de Governanga Corporativa apds a
criagao do CPC 04?

Com o intuito de responder a esta questao, tem-se como objetivo geral: verificar como as
empresas evidenciavam os Ativos Intangiveis antes da criagao do CPC 04 e se houve mudangas
significativas quanto a isso, com base nas notas explicativas e balangos patrimoniais divulgados.
Tem-se como objetivo especifico analisar se o grau de evidenciacdo dos Ativos Intangiveis esta
condicionado a segmentagao da Governanca Corporativa.

2. Referencial Teorico

2.1. Ativos Intangiveis

A norma internacional IAS 38 trata dos Ativos Intangiveis, que no Brasil é apresentado
através do CPC 04. Em outros paises estudos foram realizados sobre o disclosure de Ativos
Intangiveis, e um deles chegou a conclusao de que ha uma necessidade de desenvolver um indice
de disclosure, incorporando descri¢des quantitativas e qualitativas dos Ativos Intangiveis (Guha,
2013). Em um estudo feito com 14 bancos da Peninsula Ibérica, por exemplo, foi desenvolvido um
indice de disclosure dos Ativos Intangiveis de acordo com os requisitos da IAS 38, tendo como
resultado que os bancos maiores estao associados a uma maior divulgacao dos itens exigidos pela
IAS 38, e uma maior divulgacao dos Ativos Intangiveis estd associada a um menor grau de
internacionalizacao do banco (Silva, Rodrigues & Duenas, 2012).

Segundo o CPC 04, considera-se ativo um recurso controlado pela entidade como
resultado de eventos passados, do qual se espera que resultem beneficios econdmicos futuros para
a entidade. Por sua vez, um Ativo Intangivel é um ativo ndo monetdrio identificavel sem
substancia fisica. De acordo com Barbosa et al. (2011), para que possa ser considerado um Ativo
Intangivel “é necessario que esse recurso atenda aos trés itens estabelecidos no conceito de Ativo
Intangivel, ou seja, sejam identificaveis, controlados e geradores de beneficios futuros”.

Ainda, conforme o CPC 04, um ativo atende ao critério de identificagdo, quando: (a) for
separavel, ou em outras palavras, puder ser separado da entidade e vendido, transferido,
licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou junto com um contrato, ativo ou passivo
relacionado, independente da inteng¢do de uso pela entidade; ou (b) resultar de direitos contratuais
ou outros direitos legais, independentemente de tais direitos serem transferiveis ou separaveis da
entidade ou de outros direitos e obrigagoes.

Outra definicao de Ativos Intangiveis é que sdo incorporeos representados por bens e
direitos que, independentemente de estarem contabilizados, possuem valor e podem agregar
vantagens competitivas a uma organizagao (Hoss, Rojo & Grapeggia, 2010).

Segundo o item 18 do CPC 04, para o reconhecimento de um item como Ativo Intangivel,
a entidade deve demonstrar que ele atende: (a) a defini¢ao de Ativo Intangivel (tratada nos itens
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8 a17); e (b) os critérios de reconhecimento (tratado nos itens 21 a 23). Assim, um Ativo Intangivel
so6 deve ser reconhecido se: (a) for provavel que os beneficios econdmicos futuros esperados
atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor da entidade; e (b) o custo do ativo possa ser
mensurado com confiabilidade.

Os Ativos Intangiveis podem ser obtidos, por aquisi¢ao separada (itens 25 — 32), aquisi¢ao
como parte de combinacdo de negocios (itens 33 — 43), aquisicdo por meio de subvencao ou
assisténcia governamentais (item 44) ou permuta de ativos. Assim, quando se trata de Ativos
Intangiveis do Setor de Energia Elétrica, se depara muitas vezes com obtencao de concessoes
governamentais, ou seja, os Ativos Intangiveis sdo adquiridos por meio de uma subvengao
governamental, que de acordo com o CPC 04, pode ocorrer quando um governo transfere ou
destina a uma entidade Ativos Intangiveis.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 07 - Subvencao e Assisténcia
Governamentais, uma entidade tem a faculdade de reconhecer inicialmente ao valor justo tanto o
Ativo Intangivel quanto a concessao governamental. Se uma entidade optar por nao reconhecer
inicialmente ao valor justo o ativo, ela deve reconhecer o ativo inicialmente ao valor nominal
acrescido de quaisquer gastos que sejam diretamente atribuidos a preparacao do ativo para o uso
pretendido.

Quanto a mensuragao, apos o reconhecimento inicial, o CPC prevé que a entidade pode
optar pelo método de custo (item 74) ou pelo método de reavaliacao (item 75) para a sua politica
contabil, desde que neste segundo caso seja permitido legalmente. Atualmente, com as novas
disposic¢oes da Lei n® 6.404/76, a reavaliacdo de bens tangiveis e intangiveis ndo é permitida.

Outro aspecto a ser observado para mensuragao de Ativos Intangiveis € a questao da sua
vida util, ou seja, se o ativo possuir vida util definida (conhecida) utiliza-se a abordagem da
amortizagao (amortization approach). Porém se nao ha vida util conhecida, ou sua delimitagao nao
¢ possivel se obter com confiabilidade, utiliza-se a abordagem dos testes de recuperagao
(impairment approach).

Segundo o CPC ainda, em seu item 97, “o valor amortizavel de Ativo Intangivel com vida
atil definida deve ser apropriado de forma sistematica ao longo da sua vida util estimada”. Em
outras palavras, segundo o item 89, a contabiliza¢dao de Ativo Intangivel baseia-se na sua vida ttil,
ou seja, um Ativo Intangivel com vida ttil definida deve ser amortizado (itens 97 a 106), enquanto
a de um Ativo Intangivel com vida 1til indefinida ndo deve ser amortizado (itens 107 a 110).

2.2.  Setor de Energia Elétrica

Com o amplo processo de transformagao e de reestruturacdo do Estado brasileiro,
resultante de uma crise financeira e fiscal iniciada na década de 70, foram surgindo alguns
procedimentos, tais como: a desestatizacdo, a desregulamentagao, a desregulagao, a abertura de
mercados, a privatizacdo de empresas e servicos publicos a fim de viabilizar o funcionamento de
organizagdes publicas. No Setor de Energia Elétrica os impactos e consequéncias da crise
originaram a reestruturagao do préprio setor e também um novo modelo institucional a fim de
nao haver alteracao na qualidade dos servigos prestados aos consumidores (Fadul, 2004).

Conforme Morch, Almeida, Almeida & Marques (2008), a reforma do Setor Elétrico
Brasileiro foi iniciada na década de 90, com o objetivo de construir um ambiente de competigao,
aumentando a participacdo privada no momento em que o modelo publico mostrou-se ineficaz.
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Nessa mesma década as principais metas eram trazer investimentos privados, reduzir as
tarifas e melhorar os servigos. A politica de reforma e privatizagao teve inicio com a Lei n® 8.987,
chamada “Lei das Concessoes” que criou condi¢des para maior participagao de capitais privados.
Na economia brasileira, varios setores competem em busca de alguma vantagem em relagao aos
seus concorrentes. Um deles € o Setor Elétrico Brasileiro (SEB), um dos mais importantes setores
de infraestrutura do pais, sendo composto por empresas privadas e publicas que possuem como
principais ativos, os Intangiveis de grande valor econdmico, como as concessoes governamentais
Barbosa et al., 2011).

O governo federal utiliza atualmente como instrumento, o Programa de Aceleragdao do
Crescimento (PAC), que tem por objetivo viabilizar um crescimento econdmico e social
sustentavel com o intuito de reduzir o déficit no abastecimento do mercado brasileiro. (Pégo &
Neto, 2008). Com o aumento da demanda do setor energético, nao s6 a producao sofre um
impacto, como também o consumo de energia elétrica. Os setores de servigos se constituem como
principais fontes para um maior consumo de energia na economia brasileira. Por se tratar de um
setor estratégico que estimula o crescimento econdmico e pelo fato de ser requerido
permanentemente no sistema econdmico, precisa-se de um fluxo continuo de investimentos
(Montoya, Pasqual, Lopes & Guilhoto, 2013).

As atividades relacionadas ao Setor Elétrico Brasileiro sao orientadas por normas e leis
emanadas do poder legislativo e executivo e dos érgaos reguladores. A Agéncia Nacional de
Energia Elétrica [ANELL], criada como consequéncia da reforma do setor elétrico tem como papel
proporcionar condi¢des favoraveis para que o mercado de energia elétrica se desenvolva com
equilibrio entre os agentes e em beneficio da sociedade, ou seja, regular e fiscalizar a geragao, a
transmissado, a distribuigao e a comercializagao da energia elétrica (ANEEL, 2013). A Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica [CCEE], viabiliza a comercializagao de energia elétrica no
Brasil e apoia a evolugao do mercado sob os pilares de isonomia, seguranga e inovagao (CCEE,
2013).

2.3.  Governanga Corporativa

Os primeiros indicios concretos da Governanga Corporativa (GC) aconteceram na metade
dos anos 90, quando acionistas dos Estados Unidos sentiram-se instigados pela necessidade da
criagdo de normas que os protegessem contra os abusos da diretoria executiva. Em 1992, na
Inglaterra, foi publicado o primeiro documento referente a normatizagao das boas praticas da GC,
conhecido como Relatério Cadbury. Para Gongalves, Weffort, Peleias & Gongalves (2008, p.72) “a
Governancga Corporativa se manifesta quando os investidores requerem informacoes fidedignas
sobre a gestao, inclusive quanto ao uso dos recursos a disposi¢ao dos gestores”.

No Brasil os primeiros sinais ocorreram em 1976, com a criagao da Lei das Sociedades
Andnimas, que trazia orientagOes sobre a divisao de poderes entre a diretoria e o conselho da
administragao, porém a real concretizacao de ideias a seu respeito se deu somente em 1995 pelo
Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa [IBGC], denominado na época de Instituto
Brasileiro de Conselheiros de Administragcao [IBCA]. O instituto conceitua sua criagao como a
superacao do "conflito de agéncia", decorrente da separacao entre a propriedade e a gestao
empresarial, onde o proprietario (acionista) delega a um agente especializado (executivo) o poder
de decisdo sobre sua propriedade. No entanto, os interesses do gestor nem sempre estarao
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alinhados com os do proprietario, resultando em um conflito de agéncia ou conflito agente-
principal (IBGC, 2013).

Tinoco, Escuder & Yoshitake (2011, p.179) afirma que a principio o conceito de Governanga
Corporativa era relacionado com o conselho de administragao, diretoria executiva e os acionistas
investidores que estao fora da gestao. Porém, com o passar do tempo, as defini¢des sobre o tema
se expandiu, uma vez que as questoes de poder e decisao nas organizagdes nao se resumem
apenas a: conselho de administracdo, diretoria executiva e acionista, mas também a toda a
sociedade na qual a empresa esta inserida.

Tendo visto as grandes fraudes do mundo corporativo e o aumento expansivo do mercado
de agdes, o0 assunto tornou-se relevante para as companhias devido ao impacto de suas praticas
sobre a economia. Catapan, Colauto & Barros (2013) defende que a evolugao da economia
brasileira depende em parte do desenvolvimento das empresas de capital aberto com agdes
listadas na BM&FBovespa, porém esta evolugao pode-se também sofrer influéncia pela presenca
de atributos empresariais de Governanca Corporativa, ligados a transparéncia, equidade,
prestacgao de contas (accountability) e responsabilidade corporativa.

Para Gerhard, Oliveira & Orth (2013) a Governanga Corporativa tem demonstrado sua
importancia, pois tem colaborado para minimizar problemas de agéncia e seus respectivos custos,
através de praticas que visam melhorar a relagao entre acionistas e investidores, auxiliando
empresas na redugao dos custos de agéncia e dos problemas de assimetria informacional.

Devido a influéncia exercida sobre a expansao das empresas e no intuito de aumentar a
transparéncia das demonstragdes e mutua confianga entre socios e acionistas, a pratica das normas
da GC foram impulsionados em 2000 pela BM&FBovespa, por meio da criagao dos segmentos
especiais, sendo eles: Nivel 1, onde as organizagdes se comprometem em fornecer informagoes
adicionais aos investidores além das obrigagdes ja estabelecidas por lei; Nivel 2, contempla os
requisitos do nivel 1 e estabelece deveres adicionais em relacao ao direito de voto dos acionistas;
Novo Mercado diferencia-se do nivel 2 apenas por emitir acdes ordindrias. Em consonancia, a
Comissao de Valores Mobiliarios em 2002 emitiu uma cartilha de recomendagdes, denominada
“Recomendagdes da CVM sobre Governanga Corporativa”, em que conceitua Governanga
Corporativa como um conjunto de praticas que tem por finalidade aperfei¢oar o desempenho de
uma companhia ao proteger todas as partes interessadas, tais como investidores, empregados e
credores, facilitando o acesso ao capital. (CVM, 2002).

A GC surge com o objetivo de colaborar para o desempenho sustentavel das organizagoes,
visando a maior transparéncia, justica e responsabilidade pelos gestores das organizagdes
brasileiras (Niyama, Campos, Gongalves & Campos, 2012). Barros (2012) afirma que as praticas
da Governancga Corporativa além de exercerem influéncia sobre o desempenho organizacional,
interferem também sobre a qualidade do processo de elaboracdo da informagao contdbil
disponibilizada ao usuario. A BM&FBovespa conceitua Governanga Corporativa como um
conjunto de regras que disciplina as relacdes empresariais, assegurando o alinhamento de
interesses entre empresa, administradores, controladores e demais acionistas.

Para Rossetti & Andrade (2012) a Governanga Corporativa é impulsionada no Brasil por
quatro fatores sendo eles: 1 - as pressdoes do mercado de capitais pela adequagao dos institutos
legais do pais; 2 - pela reducao de dividas de longo prazo, o que leva as empresas a um ciclo de
capitalizacdo novo por meio de oferta publica de agdes; 3 - ativismo dos investidores
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institucionais; 4 - disposi¢ao em premiar as empresas melhor governadas. A adesao a qualquer
um dos segmentos é voluntaria, porém ao aderirem a esses niveis as empresas promovem o
ambiente de negociacdo, devido ao aumento da evidenciagao de suas informagoes, estimulando
assim os acionistas a investirem em suas companhias. Para Silva (2006, p.54) conforme fatos
comprovados, a pratica das normas da GC aumenta o valor das empresas e valoriza as agoes.

3. Metodologia

Esta pesquisa caracteriza-se como descritiva, pois o objetivo principal consiste em
descrever quais itens do CPC 04 eram atendidos e apresentados antes e depois de sua criagao,
com base na analise de contetido das notas explicativas e balangos patrimoniais consolidados
divulgados no periodo de 2006 a 2012. Pesquisas descritivas para Gil (2010, p.27) “tém como
objetivo a descri¢ao das caracteristicas de determinada populagao. Podem ser elaboradas também
com a finalidade de identificar possiveis relagdes entre varidveis”. Para Michel (2009, p.70) “a
analise de contetido é uma técnica de levantamento de dados que utiliza textos, falas, informagoes
ja coletados, de forma extensiva, ou seja, € uma analise feita a posteriori a coleta”.

Quanto a abordagem do problema, trata-se de uma pesquisa qualitativa, por analisar as
informagdes dos Balangos Patrimoniais e Notas Explicativas divulgadas pelas empresas. Para
Martins & Thedphilo (2009, p.141) “a pesquisa qualitativa tem como preocupacao central
descri¢des, compreensodes e interpretacoes dos fatos ao invés de medigdes”.

A populacao da pesquisa é composta por 66 companhias de Energia Elétrica que negociam
suas agOes na BM&FBovespa. Para formagao da amostra, a empresa CESP foi excluida por nao
apresentar Ativos Intangiveis em suas demonstragoes. Assim, constitui-se uma amostra
intencional de 17 empresas participantes dos niveis de Governanca Corporativa: Niveis 1, 2 e
Novo Mercado. Na amostra intencional, segundo Martins & Thedphilo (2009, p.123) “o
investigador se dirige, intencionalmente a grupos de elementos dos quais deseja saber opinides”.
A coleta de dados foi realizada entre janeiro e fevereiro de 2014, no site de cada empresa. A Tabela
1 demonstra as empresas pertencentes a amostra.

Tabela 1: Empresas do Setor de Energia Elétrica participantes dos niveis de Governanca
Corporativa no ano de 2013

Ne EMPRESAS NIVEL
1 CEEE N1
2 CEMIG N1
3 COPEL N1
4 ELETROBRAS N1
5 TRAN PAULIST N1
6 ALUPAR N2
7 CELESC N2
8 ELETROPAULO N2
9 RENOVA N2
10 TAESA N2
11 CPFL ENERGIA NM
12 CPFL RENOVAV NM

50

RIC - Revista de Informagao Contabil - ISSN 1982-3967 - Vol. 10, n°1, p. 44-58, Jan-Mar/2016



REIS, L. G.; RAFAEL, A. B. L.; MILANI, B. L.; MIRANDA, D. R. Evidenciagao dos ativos... entre 2006 e 2012.

13 ENERGIAS BR NM
14 EQUATORIAL NM
15 LIGHT S/A NM
16 ENEVA NM
17 TRACTEBEL NM

Fonte: BM&FBOVESPA.

A escolha destas empresas para a pesquisa se justifica pelo fato de aderirem aos segmentos
especiais da Governanga Corporativa, sendo eles Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado, que foram
criados em 2001 pela Bovespa a fim de incentivar o ambiente de negociagao, pois tais segmentos
visam seguir regras que vao além do que estabelece a Lei das Sociedades por A¢oes (Lei das S.As.),
assegurando direitos aos acionistas e prezando pela transparéncia das informacdes a fim de
diminuir os riscos dos investimentos.

Para a coleta de dados foi realizada pesquisa documental, uma vez que foi feita nas Notas
Explicativas e Balangos Patrimoniais, divulgados no site de cada empresa. Desta forma, verificam-
se quais as informagoes que estdao sendo evidenciadas pelas empresas do Setor de Energia Elétrica
conforme determinag¢do do Pronunciamento Técnico - CPC 04, por meio de um check-list. Para
Marconi & Lakatos (2010, p.157) “a caracteristica da pesquisa documental é que a fonte de coleta
de dados esta restrita a documentos, escritos ou nao, constituindo o que se denomina de fontes
primarias”.

Para a elaboragao do check-list, teve como base o Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) e
artigos relacionados ao tema (Barcellos, 2011; Avelino, Pinheiro & Lamounier, 2012; Marques,
Santos & Gouveia, 2011). E importante ressaltar, que os itens foram analisados de maneira geral,
nao se atendo a detalhes especificos de cada item. Assim, no quadro abaixo se encontra a
sequéncia de cada item, os itens do CPC 04 e sua descricao, respectivamente.

Codigo Itens Descricao

1 Divulgagao das classes de Ativos Intangiveis.

2 Distingdo entre Ativos Intangiveis gerados internamente e outros Ativos Intangiveis.

3 118 Vida util definida.

4 118 (a) Prazos de vida util ou as taxas de amortizagao utilizados.

5 118 (b) Meétodos de amortizagao utilizados

6 118 (<) O valor contabil bruto e eventual amortizagao acumulada (mais as perdas acumuladas no

valor recuperavel) no inicio e no final do periodo.

A rubrica da demonstragao do resultado em que qualquer amortizagao de Ativo Intangivel

7 118 (d) for incluida.

8 118 (e) Conciliagao do Valor Contabil no inicio e no final do periodo.

9 120 Informacdes sobre Ativos Intangiveis que perderam o seu valor. (CPC 01)

10 121 A natureza e o valor das variagdes nas estimativas contabeis com impacto relevante no
periodo corrente ou em periodos subsequentes.

11 122 (a) Vida util indefinida.

12 122 (a) Valor contabil e os motivos que fundamentam essa avaliacao.
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Descrever os fatores mais importantes que levaram a definicao de vida 1til indefinida do

13 122 (a)-123 | .
ativo.
Uma descrigao de qualquer Ativo Intangivel individual relevante para as demonstragdes
14 122 (b) o .
contabeis da entidade.
Prazo de amortizacao remanescente (prazo que falta para ser amortizado aquele item) de
15 122 (b) qualquer Ativo Intangivel individual relevante para as demonstragdes contabeis da
entidade.
16 122 (¢) Em relagdo a Ativos Intangiveis adquiridos por meio de subvencdo ou assisténcia
governamentais e inicialmente reconhecidos ao valor justo.
17 122 (d) Existéncia e os valores contabeis de Ativos Intangiveis cuja titularidade ¢é restrita e os
valores contabeis de Ativos Intangiveis oferecidos como garantia de obrigagoes.
18 122 (e) Valor dos compromissos contratuais advindos da aquisicao de Ativos Intangiveis.
19 124 Ativos Intangiveis contabilizados a valores reavaliados.
20 124 (a) Por classe de Ativos Intangiveis.

O saldo da reavaliagdo, relacionada aos Ativos Intangiveis, no inicio e no final do periodo,
21 124 (b) indicando as varia¢des ocorridas no periodo e eventuais restrigdes a distribuicao do saldo
aos acionistas.

22 124 (c) Os métodos e premissas significativos aplicados a estimativa do valor justo dos ativos.

23 126 Pesquisa e desenvolvimento.

Total de gastos com pesquisa e desenvolvimento reconhecidos como despesas no

24 126 ,
periodo.

Quadro 1: Check-list das informagoes a serem divulgadas referente ao CPC 04 (R1).
Fonte: Elaborado pelas autoras.

4. Resultados

Analisou-se as notas explicativas e balangos patrimoniais entre os anos de 2006 e 2012, das
empresas ja mencionadas. Nao foram divulgadas as demonstra¢des no site de algumas empresas:
TRAN PAULIST (2006 e 2012, além de no ano de 2007 ndo apresentar ativos intangiveis), ALUPAR
(2006), RENOVA (2006, ano em que foi constituida), CPFL RENOVAYV (2006 e 2007), ENERGIAS
BR (2006), EQUATORIAL (2006) e ENEVA (2006 e 2007). Para o célculo do percentual de
evidenciacao, foram desconsideradas as empresas que nao apresentaram as demonstragdes em
analise.

Durante a coleta de dados, verificou-se cada item na demonstracdo divulgada. Assim,
utilizou-se “atende” para o item evidenciado, “ndo atende” para o item ndo evidenciado e “nao
aplicavel”, uma terceira categoria para excluir do resultado os itens nao aplicaveis. Apds a coleta,
apurou-se o resultado conforme a Tabela 2, com a quantidade de empresas que em determinado
ano atenderam aos itens relacionados.

Tabela 2: Check-list com resultados por ano.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Itens |n°® % n° % n® % n® % n® % n® % n® %
1 7 70 10 71 13 76 14 82 14 82 14 82 14 88
2 6 60 8 57 10 59 13 76 13 76 13 76 13 81
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3 7 70 11 79 15 88 16 94 17 100 17 100 15 94
4 4 40 7 50 10 59 12 71 15 88 15 88 14 88
5 1 10 4 29 35 9 53 16 94 15 88 15 94
6 3 30 3 21 7 41 10 59 11 65 12 71 12 75
7 0 0 4 29 0 0 0 0 6 35 4 24 6 38
8 6 60 5 36 13 76 14 82 15 88 17 100 16 100
9 0 0 0 0 0 0 0 0 1 6 1 6 2 13
10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 6
11 0 0 1 7 8 47 6 35 6 35 4 24 7 44
12 0 0 1 7 2 12 3 18 3 18 2 12 3 19
13 0 0 0 0 0 0 0 0 1 6 1 6 2 13
14 0 0 0 0 1 6 1 6 2 12 2 12 2 13
15 0 0 0 0 0 0 0 0 1 6 1 6 1 6
16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
18 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
21 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
22 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23 6 60 8 57 11 65 12 71 13 76 13 76 14 88
24 6 60 8 57 11 65 12 71 13 76 13 76 14 88

Fonte: Dados da pesquisa.

Com andlise da Tabela 2, percebe-se que a partir do ano de 2008, em que o CPC 04 foi
criado, houve uma maior evidenciagao por parte das empresas. Entretanto, em 2012, muitas
empresas nao atenderam aos requisitos recomendados pelo CPC 04 expressos no check-list, pois
constatou-se que apenas o item 118 (e) de “Conciliagdo do Valor Contabil no inicio e no final do
periodo” foi atendido por todas as empresas.

Em resposta ao objetivo geral, em que visa verificar como as empresas evidenciavam os
Ativos Intangiveis antes da criagao do CPC 04 e se houve mudangas significativas quanto a isso,
percebe-se que: (a) no ano de 2006, mesmo antes da criagdo do Pronunciamento Técnico CPC 04,
ja havia indicios de evidenciacao dos Ativos Intangiveis, ou seja, apresentavam informagoes de 9
itens do check-list em suas demonstragdes; (b) no ano de 2008, nota-se um novo tratamento em
relacdo a divulgagdo, porém, torna-se expressiva a partir de 2009, considerando que houve um
periodo de adaptagao das empresas; e (c) em 2012, é possivel visualizar maior aderéncia por parte
das empresas, devido ao intervalo de tempo para essa adequacado as recomendagdes do CPC 04,
obtendo 17 itens atendidos. Assim, verifica-se que houve mudangas na evidenciagao dos Ativos
Intangiveis entre 2006 e 2012, entretanto, em 2012 ja sendo obrigatdria esta evidenciagao, as
empresas nao estao totalmente em conformidade com o que recomenda o CPC 04.

Na Tabela 3 é apresentado o resultado dos itens evidenciados entre o periodo de 2006 e
2012 por empresas e por segmentacao conforme Tabela 1. Cumpre esclarecer que a COPEL, ao
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descrever as Principais Politicas Contdbeis, no ano de 2011, informou que a Companhia nao

possui Ativos Intangiveis sem vida tutil definida. Porém, analisando as notas explicativas, a

empresa informa valores para ativos com vida util indefinida, mostrando assim inconsisténcia
entre as informagoes. Neste caso, consideramos que nao atende aos itens de vida ttil indefinida.

Tabela 3: Check-list com resultados por empresa.

Nivel 1 Nivel 2 Novo Mercado
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

Itens | % % % % % % % % % % % Y% Y% % % % %

1 100 |57 100 |71 0 100 |100 [100 |0 100 | 100 |[100 |100 |100 |100 |100 |O

2 100 |57 |100 [43 |0 100 |100 [100 |O 57 |100 |20 |100 |100 |86 |100 |O

3 100 | 100 |[100 |71 100 100 |100 |43 67 86 100 | 100 |100 |100 |100 |20 0

4 100 | 100 |100 |43 75 100 |71 43 43 86 71 0 83 83 100 |100 (O

5 43 57 100 |71 50 100 |71 43 43 57 71 40 67 83 71 40 0

6 57 57 100 |43 25 83 100 |43 43 71 60 83 17 100 |40 0

7 14 |0 100 |0 0 50 |0 29 0 43 |60 |60 |0 14 |0 0

8 43 71 0 100 |75 100 |100 |43 67 43 100 |100 |100 |100 |100 |100 |100
9 0 0 100 |43 |0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 |0 0 0
10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 |0 0 0
11 - - 0 - - 50 14 - 100 |100 |100 |100 |100 |100 |100 |100 |-
12 - - 71 |- - 0 0 - 0 100 |100 (O 0 0 0 0 -
13 - - 14 |- - 0 0 - 0 100 |0 0 0 0 0 0 -
14 - - - - - 0 0 - 0 100 |100 |0 0 0 0 0 -
15 - - - - - 0 0 - 0 100 |0 0 0 0 0 0 -
16 - - - - - 0 0 - 0 0 0 0 0 0 0 0 -
17 - - - - - 0 0 - 0 0 0 0 0 0 0 0 -
18 - - - - - 0 0 - 0 0 0 0 0 0 0 0 -
19 - - - - - - - - - - - - - - - - -
20 - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 - - - - - - - - - - - - - - - - -
23 100 |100 |100 |100 [100 |83 |100 |100 |- 100 | 100 |- 100 |100 |100 |80 |100
24 100 | 100 |[100 |100 |100 |83 100 |100 |- 100 |100 |- 100 (100 |100 |80 100

Fonte: Dados da pesquisa.

Em relagao ao objetivo especifico, que visa analisar se o grau de evidenciagao dos Ativos

Intangiveis estd condicionado a segmentagao da Governanca Corporativa, nota-se que as
empresas tém apresentado um grau de evidenciagao significativo, entretanto percebe-se diferenca
entre os niveis de GC com relag¢do a alguns itens do check-list, podendo ser explicado pelo fato de
que as empresas em andlise divulgam suas informagdes conforme o nivel em que estao inseridas,
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ou seja, aquelas pertencentes ao Novo Mercado tendem a divulgar mais devido as caracteristicas
do segmento, se comparado aos demais niveis.

Os itens que foram atendidos com maior frequéncia nas demonstragoes sao: item 3 - Vida
atil definida; item 23 - Pesquisa e desenvolvimento; item 24 - Total de gastos com pesquisa e
desenvolvimento reconhecidos como despesas no periodo. Nota-se que o item de reavaliagao nao
foi aplicavel em nenhuma empresa analisada, podendo estar relacionado ao fato de que com as
novas disposi¢oes da Lei n® 6.404/76, a reavaliagao de bens tangiveis e intangiveis nao é permitida.

Como comparagao a esta pesquisa, apresenta-se o Quadro 2, contendo trés Estudos
Similares que foram utilizados para elaboragao do check-list e chegaram a resultados convergentes

a esta pesquisa.

Titulo Autores Resultados/Conclusdes
Andlise da Evidenciagdo do Ativo | José Augusto Veiga da Costa | Houve grande atendimento ao CPC
Intangivel nas  Demonstra¢des | Marques; Ronaldo Francisco dos | 04, porém algumas companhias nao
Contabeis Santos; Verdnica Andréa Lima | divulgaram alguns itens do check-list
Gouveia utilizado. Entretanto é possivel

constatar que as entidades estdao em
sua maioria cumprindo as normas
quanto a divulgacao.

Evidenciacao de Ativos Intangiveis:
estudo empirico em Companhias
Abertas

Bruna Camargos Avelino; Laura
Edith Taboada Pinheiro; Wagner
Moura Lamounier

Nenhuma das
analisadas cumpriu integralmente o
que é determinado pelo CPC 04 (R1)
em
compulsoria.

companhias

termos de  evidenciacdo

Aderéncia das empresas do Indice
Bovespa nos anos de 2009 e 2010, em
termos dos itens de divulgacdo em
Notas Explicativas estabelecido no
Pronunciamento Técnico CPC 04
(RT)

Michelle Barcellos

Os resultados demonstram que as

empresas nao estao em
conformidade com o CPC 04 (R1), e
assim conclui-se que nenhuma

empresa atingiu 100% de aderéncia a
norma, mas no ano de 2010 as

empresas comecaram a divulgar
itens importantes nas suas notas
explicativas.

Quadro 2 — Comparativo com os Estudos Similares
Fonte: Dados da pesquisa.

5. Conclusao

O estudo teve como objetivo geral verificar como as empresas evidenciavam os Ativos
Intangiveis antes da criagdo do CPC 04 e se houve mudangas significativas quanto a isso. A partir
do objetivo especifico foi possivel analisar se o grau de evidenciagao dos Ativos Intangiveis esta
condicionado a segmentagao da Governanga Corporativa.

Realizou-se uma pesquisa descritiva e analise de contetido, em que foram analisadas as
notas explicativas e balangos patrimoniais disponiveis no site de cada empresa, conforme a
amostra. Foi elaborado um check-list com 24 itens, sendo constatado que houve mudangas na
evidenciacdo quando comparado os anos de 2006 a 2012. No ano de 2006, ja havia indicios de
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evidenciagao dos Ativos Intangiveis, em que apresentavam informacodes de 9 itens do check-list em
suas demonstra¢des. No ano de 2009, torna-se expressivo o nivel de evidenciagao, considerando
que houve um periodo de adaptagao das empresas. Ja em 2012, é possivel visualizar maior
aderéncia por parte das empresas, devido ao intervalo de tempo para adequagao as
recomendagdes do CPC 04, obtendo 17 itens atendidos.

Nota-se que as empresas ap0s a criagao do CPC 04 passaram a aderir suas recomendacgoes,
aumentado o nivel de transparéncia de suas demonstracoes. Pode-se concluir também que o nivel
de evidenciagao estd condicionado a segmentacao de GC, devido a exigibilidade de informacoes
competente a cada nivel. Os itens que foram atendidos com maior frequéncia nas demonstragoes
sdo: item 3 - Vida ttil definida; item 23 - Pesquisa e desenvolvimento; item 24 - Total de gastos
com pesquisa e desenvolvimento reconhecidos como despesas no periodo.

Sob o aspecto académico, a pesquisa contribuiu ao demonstrar, de forma sintética, o grau
de evidenciacao dos Ativos Intangiveis pelas empresas que estdo em niveis diferenciados de
Governanga Corporativa. No campo profissional, a contribuicdo acontece no sentido de
proporcionar as empresas uma visualizagao do nivel de atendimento das normas do CPC, em
comparagao a outras empresas do mercado. Por fim, o artigo apresenta uma contribuigao para a
area de ensino, ao realizar a ligagdao entre informagdes de Ativos Intangiveis e niveis de
Governanga Corporativa, que usualmente sao tratados de forma separada.

Cabe ressaltar que as conclusdes ficam delimitadas a amostra, aos periodos e aos itens
investigados. Sugerem-se para pesquisas futuras, expandir a amostra realizando uma comparagao
do grau de evidenciagdo entre empresas participantes e ndo participantes dos niveis de GC,
podendo ainda, na elaboragao do check-list, abordar outros topicos do CPC 04.
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