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Uma analise das diferencas em termos dos interesses da IFRS 3 — Combinagdes de
Negdcios

An analysis of differences in terms of interest of IFRS 3 — Business Combinations

Marjorie Cristinne Correia?, Priscila Cristine Ferreira?, Adhemar Ranciaro Neto®

Resumo: Este estudo promove a identificacdo da diferenciacdo dos interesses dos grupos de
stakeholders que se propuseram a participar da discussdo sobre as propostas apresentada pelo
IASB para a atualizacdo da IFRS 3 — Combinagfes de Negdcios. Baseando-se na anélise de
contetido, foram examinadas as comment letters enviadas ao IASB no contexto da Discussion
Paper intitulada “Combinagdes de Negocios — Divulgacdes, Goodwill e Impairment”. Os
respondentes foram identificados e os dados coletados foram submetidos ao teste néo
paramétrico do qui-quadrado. Os resultados deste estudo indicam a existéncia de diferencas
significativas entre as respostas obtidas por parte dos distintos grupos de stakeholders,
principalmente entre os grupos de académicos versus preparadores financeiros. Também foi
constatado que entre os grupos de preparadores financeiros e profissionais contabeis e
empresas ndo existiram diferencas significativas.

Palavras-chave: Comment Letters, Goodwill, Stakeholders

Abstract: This study promotes the identification of the differentiation of interests of groups
of stakeholders who proposed to participate in the discussion on the proposals presented by
the IASB for updating IFRS 3 — Business Combinations. Based on the content analysis, the
comment letters sent to the IASB were examined in the context of the Discussion Paper
entitled “Business Combinations — Disclosures, Goodwill and Impairment”. Respondents
were identified according to the stakeholder group, and the data collected was later submitted
to the non-parametric chi-square test. The results of this study indicate the existence of
significant differences between the responses obtained from different stakeholder groups,
especially between the groups of academics versus financial preparers. It was also found that
between the groups of financial preparers and accounting professionals and companies there
were no significant differences.
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1 INTRODUCAO

O IASC (International Accounting Standards Committee), antecessor do IASB, ja
possuia a missdo de redigir normas internacionais de contabilidade, com isso através da
emissdo das chamadas IAS (International Accounting Standard) foi introduzida a busca por
uma maior harmonizacdo internacional, apesar do conteido produzido pelo comité nao ser de
aplicacdo obrigatéria, abriu caminho para a difusdo de interpretacdes técnicas uniformes
(Rodrigues Junior et al., 1999).

Para Zeff (2012), as mudangas relacionadas a transicdo do IASC para o IASB é
perceptivel também nos termos utilizados para abordar o tema convergéncia, enquanto o
IASC estava em vigor utilizava-se o termo ‘“harmoniza¢ao”, porém com o surgimento do
IASB o termo difundindo pelo 6rgao foi o de “convergéncia” indicando a intengdo de
direcionar os esforgos para um ponto comum nos padrdes normatizadores.

Apds o estabelecimento do IASB, surgiram as normas IFRS adotadas pelas diversas
jurisdicdes ao redor do mundo, o que possibilitou um ambiente contabil mais transparente e
comparavel, mesmo com todos os problemas enfrentados durante o seu estabelecimento,
como questdes de cultura regulatdria, conforme citado por Zeff (2012), as a¢des direcionadas
desde sua criacdo foi com base na busca por uma maior legitimidade e aceitacdo por partes
dos diversos grupos de interesse.

Habermas (1988) argumenta que parte do processo de legitimidade é proporcionar as
partes oportunidades igual de expressar opinides sobre determinadas normas. O mesmo
entendimento é apresentado por Wingard e Bosman (2016) ao destacar a importancia da
participacao dos paises nas cartas comentarios como parte da legitimacdo dos padrées IFRS.

De acordo com Sutton (1984), como parte do processo de legitimacdo, a Fundacgédo
IFRS busca a participacdo dos grupos de interesse, assim através das etapas do processo de
definicdo dos padrdes: Agenda consultation, Research programme, Standard-setting
programme e Maintenance programme sao requisitadas opinides sobre projetos futuros e
também outros ja implementados, como consequéncia as normas emitidas estdo sujeitas a
acOes de intervengdo com intuito de produzir regulacdes favoraveis a determinados interesses.

Os diversos estudos sobre o tema encontraram diferentes resultados: Georgiou (2010)
identificou, através da perspectiva de empresas respondentes, que definidores de padrdes e
profissionais contabeis exerciam substancial influéncia nas normas emitidas pelo IASB,
corroborando com os achados de Georgiou (2010), Do Carmo, Ribeiro e De Carvalho (2014)
encontraram indicativos de grupos com maior dominancia de opinifes resultando em uma
influéncia predominante no produto final, como profissionais contéabeis e reguladores. Porém,
contrapondo a visdo dos autores, Hewa, Mala e Chen (2020) em seus achados identificaram
uma influéncia pequena no trabalho dos grupos de interesse sobre o IASB, dessa forma o
IASB permanece atuando de forma independente.

Direcionando o seu papel de padronizador e de consulta aos stakeholders, a Fundagéo
IFRS abriu uma consulta publica para dar inicio a revisdo pés-implementacéo referente ao
IFRS 3 - Combinagdo de Negocios com foco no Goodwill e Impairment. O documento de
consulta é um Discussion Paper onde a préxima fase do projeto sera o Exposure Draft, dessa
forma as opinides e comentarios apresentados nas cartas comentarios servirdo de base para
elaboracgdo de uma proposta de alteracdo da norma.

Em seu convite para comentarios, o conselho ressaltou a importancia do projeto para
fusbes e aquisicOes e sua relevancia no cenério econdmico, além disso, conforme apresentado
por Carvalho, Rodrigues e Ferreira (2016) o goodwill representa cerca de 46% do custo de
aquisicdo em uma combinagdo de negocios. Diante disso, torna-se necessario investigar 0s
principais grupos de respondentes para determinar uma possivel influéncia na norma. O
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presente estudo tem como objetivo responder ao presente problema de pesquisa: observam-se
diferencas de opinido entre os distintos stakeholders sobre as matérias propostas no &mbito da
discusséo publica da IFRS 3 — Combinag&o de Negdcios proposta pelo IASB?

2 FUNDAMENTAGAO TEORICA

2.11FRS3

O IASB (2018) relata que o IFRS 3 define combinagdo de negdcios como “uma
transacdo ou outro evento em que um adquirente obtém o controle de um ou mais negocios.”
Além disso, conforme descrito, a norma é prescrita para servir de guia para a entidade relatora
fornecer informagGes mais completas, melhorar a transparéncia, comparabilidade e relevancia
de operacdes com enquadramento na definicdo de combinacdo de negocios. Chen (2017)
apontou a importancia de informacgdes comparaveis em decisfes de aquisi¢des.

A discussdo em torno da tematica Combinacdo de Negdcios engloba questdes de
divulgacdo, principalmente em relacdo a informacdes fornecidas apds aquisi¢cdes, pois a
norma atual prevé o fornecimento de informacgdes subsequentes apenas de forma voluntaria,
além disso, o goodwill é foco constante das revisdes pos-implementacdo, assim, a ultima
revisao, ocorrida em 2014, concluiu uma necessidade de aperfeicoamento do teste de
impairment. Também, a extensdo da norma (Liselotth & Johanna, 2007), pais de aplicacdo
(Lucas & Lourenco, 2014) e mercado (Glaum et al.,2013) na qual a empresa esta inserida
influenciam e podem gerar problemas de aplicacdo da norma.

Em relacdo ao goodwil, conforme apresentado na tabela 1, o IAS 22, norma anterior,
previa a amortizagdo do goodwill, contudo IASB, FASB, IFRS e GAAP, através do Acordo
de Norwalk, em 2002, firmaram acordo de uma busca por um maior alinhamento, mesmo sem
a adocgédo das IFRS pela jurisdigdo americana, assim o FASB ao retirar a amortizagdo do
goodwill substituiu pelo teste de impairment, com isso na fase de implementacao da IFRS 3 o
IASB, ao consultar os stakeholders, decidiu manter o mesmo entendimento do normatizador
americano (Hughes et al.,2017).
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Tabela 1: Historico do goodwill

Periodo Aspectos gerais

Abordagem do Goodwill

IAS 22 (1981 A Emitida com o objetivo de produzir
2004) uma norma internacional de carater
interpretativo

. Diferenca entre o custo de aquisicdo e a
parte da empresa adquirente sobre o valor justo
dos ativos identificaveis adquiridos menos os
passivos assumidos.

o Amortizag¢do do Goodwill ao longo da
sua vida util

o O teste de impairment era obrigatorio
caso a vida 0til fosse superior a 20 anos.

O projeto iniciou com a revisdo do
IFRS 3 - 2004 IAS 22 (em vigor desde 1995).

o Ativo que representa os beneficios
econdmicos futuros resultantes de outros ativos
adquiridos numa concentragéo de atividades
empresariais que ndo sejam individualmente
identificados nem separadamente reconhecidos
. Goodwill determinado pelo valor justo
na data de aquisicdo

o Aplicacéo do teste de impairment
anualmente

Primeira revisdo pos-

o Ativo que representa os beneficios
econdmicos futuros decorrente de outros ativos
adquiridos em uma combinagdo de negécios
que ndo sdo individualmente identificados e

IFRS 3 - 2008 implementacéo reconhecidos separadamente.
. Goodwill determinado pelo valor justo
na data de aquisicdo
. Aplicacéo do teste de impairment
anualmente
IFRS 3 - 2010 - Emendas a norma e atual projeto de
presente revisio . Debate sobre o retorno da amortizacéo

Fonte: Adaptado de Deloitte — IAS Plus

Apds a implementacdo da norma, as pesquisas voltaram-se para avaliar a efetividade
do teste de impairment. Cavero, Amoro e Collazo (2021) analisaram a temética antes e depois
da aplicacdo das IFRS, conforme a tabela 2 verifica-se pontos positivos na aplicacdo do teste
de impairment, porém os autores destacam que o método, por ser mais flexivel, esta sujeito a
uma maior arbitrariedade, contudo o método de imparidade deve ser melhorado e nao
substituido pela amortizacdo do goodwill, dessa forma, tal entendimento converge com o
mesmo entendimento da FASB, possuindo como justificativa o fato do método de
amortizacdo ndo ter uma base conceitual forte para a sua aplicacdo (Marques,Garnett, &

Maroun, 2020).
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Tabela 2: Comparacdo amortizacdo e imparidade

Método de Amortizacao Método de Imparidade
e  Maior perda e Agio com maior valor
e Nao tem relagcdo com o desempenho da e  Menor perda por reducdo ao valor
empresa recuperavel
e Posi¢do mais “conservadora” e Método com maior possibilidade de
flexibilidade

e Posi¢do mais “liberal”

Fonte: adaptado de Cavero, Amoro, & Collazo (2021)

O tdpico nivel de divulgacdo em uma combinacdo de negdcios possui associa¢do com
a reacdo esperada do mercado, de acordo com Shalev (2009) empresas adquirentes buscam
ndo divulgar informacdes desfavoraveis em combinacBes de negdcios, contudo Lee (1974)
recomenda uma apresentacdo integral das aquisicdes nas demonstracfes, assim como a
utilizacdo do valor justo como métrica.

Porém, as empresas vao a contramdo das recomendacdes de divulgacdo, conforme
Castro e Oliveira (2016) um pouco mais da metade, 53,36%, dos requisitos exigidos foram
aplicados nos relatdrios, figurando como um nudmero baixo de divulgacdo, apesar de nao
haver indicios de relacdo direta com o aumento da lucratividade e nivel de divulgacdo de
aquisicdes (Ferrer, 2016), as informacdes sdo essenciais e de cunho relevante para 0s usuarios
(Tsalavoutas, André, & Dionysiou, 2014).

2.2 TEORIA DOS STAKEHOLDERS

Para Freeman (1984), o termo stakeholder foi descoberto nos anos de 1970, por
pesquisadores da teoria dos sistemas, tendo Russel Ackoff como lider. O Stanford Research
Institute (SRI) argumentava que os gestores precisavam entender as preocupacgdes dos
acionistas, colaboradores, clientes, fornecedores, credores e da sociedade, a fim de
desenvolver objetivos que estes stakeholders iriam apoiar, uma vez que esse apoio seria
necessario para o sucesso, em longo prazo, da organizacdo (Singh, Freitas, & Valadao-
Junior,2019)

A Teoria dos Stakeholders, diferentemente da visdo pré anos oitenta, veio justamente
para inovar, recomendando as empresas que quando formularem suas estratégias de mercado
volte sua atencdo a todos os grupos e individuos afetados a serem afetados na promocéao dos
objetivos da organizacdo, denominados de stakeholders (Lopes, 2018).

A teoria é apresentada como uma abordagem administrativa focada no gerenciamento
ativo do ambiente corporativo, com o intuito de garantir a continuidade das empresas (Lopes,
2018 como citado em Machado-Junior, 2009). Visto isso, enfatiza-se 0 gerenciamento e a
integracdo dos relacionamentos com e entre os stakeholders, apreciando o0s diversos
interesses. Esta teoria renova por captar que a saude do negécio depende da satisfacdo dos
seus participantes, ja que as pessoas ou organiza¢fes que possuam interesses legitimos nas
acOes de uma empresa mantém seus relacionamentos com a intencdo de obterem beneficios
(Lopes, 2018).

De acordo com Huian (2013), para identificar quais os grupos de stakeholders mais
ativos dentro da comunidade contabil, a grande maioria dos estudos nessa area se utiliza da
analise das comments letters que sdo submetidas aos normatizadores. Neste contexto, as

5
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partes interessadas sdo todas as partes que enviam uma carta de comentéarios em resposta aos
rascunhos de exposicdo do definidor de padrbes. Entdo, quem poderiam ser essas partes
interessadas? A resposta é: preparadores das informagdes contabeis, usuérios, os profissionais
contabeis, 6rgdos e entidades reguladoras e os académicos.

De acordo com os autores McVea e Freeman (2005), cada ser humano tem
informacdes, interesses, crencas e valores diferenciados, mesmo exercendo papéis que 0S
classifiguem em grupos de interesse. As interagdes ocorrem no dia-a-dia das organizagoes
entre os individuos reais, que possuem metas conflitantes (Alsos, Hytti, & Ljungreen, 2011), e
ndo entre 0s papéis ou grupos. Esta ‘nova’ concepg¢do consolida o processo de inclusdo de
elementos subjetivos a nogédo de stakeholders na construcdo de um conceito mais pragmatico.

Os estudos de Bessa (2013), Bui (2017) e Piotrowska-Piatek (2017) abordam a
identificacdo da diferenciacdo dos stakeholders de organizacbes especificas. Os autores
destacam a importancia de se utilizar a Teoria dos Stakeholders para embasar a identificagéo
dos grupos de interesses de uma instituicdo. O estudo de Bui (2017) permite observar a
inexisténcia de padrdes especificos para a identificacdo dos grupos de interesses de
Instituicdes de Ensino Superior (IES) privadas do Vietna.

3 METODOLOGIA

Este estudo verifica a existéncia das diferengas significativas sobre as respostas
apresentadas nas comment letters sobre o tema: Combinacdes de Negdcios — Divulgacdes,
Goodwill e Impairment. A motivacdo acerca dessa discussdao € porque, apos o IASB
(International Accounting Standard Board) ter realizado um projeto de Revisdo Pds-
Implementagdo (PIR) do IFRS 3 Business Combinations, foi identificado alguns problemas
gue desencadearam as seguintes propostas:

a) Divulgar informacdes sobre aquisicoes;

b) Teste de goodwill para perdas — eficacia e custo;

C) Se deve reintroduzir a amortizacao do goodwill; e

d) Reconhecer ativos intangiveis separadamente do agio.

A partir disso, o Conselho gostaria de receber feedback de todas as partes interessadas,
ou seja, os stakeholders e é justamente a esse fato que o presente artigo tenta identificar os
principais grupos interessados e participantes dessa discusséo (IFRS Foundation, 2020).

Os autores Carmo, Ribeiro e Carvalho (2011) relatam que os respondentes podem
possuir interesses distintos e que por isso, as respostas podem variar. Para Durocher, Fortin e
Coté (2007) e Georgiou (2010), o verdadeiro objetivo da participacdo dos utilizadores no
processo de emissdo de normas do IASB é alcancar demonstraces financeiras com
informacdo relevante e transparente para a tomada de decisdo. Saemann (1999) considera que
os utilizadores da informacdo financeira tém maior interesse em demonstracfes financeiras
uniformes, uma vez que isso aumenta a comparabilidade entre empresas, tornando a
informagdo financeira mais perceptivel, tendo preferéncia, ainda, por elevados niveis de
divulgacdo. A partir do que foi discutido acima, as seguintes hipdteses foram definidas:
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Tabela 3: Quadro das hipéteses definidas

Hipdteses Proposta

e HO: N&o se observa diferencas significativas entre as opinides obtidas a partir das comment
letters dos distintos stakeholders sobre a discussao publica da IFRS 3 - Combinacgdes
de Negdcios proposta pelo IASB.

e HI: Observa-se diferencas significativas entre as opinides obtidas a partir das comment
letters dos distintos stakeholders sobre a discussdo publica da IFRS 3 - Combinacgdes
de Negocios proposta pelo IASB.

Fonte: autoria propria.

Para avaliar as hipOteses apresentadas, foi utilizado neste estudo o teste ndo
paramétrico do qui-quadrado, usualmente utilizado em estudos dessa natureza (Albuquerque
et al., 2015 como citado em Carmo, Ribeiro, & Carvalho,2011). O teste do qui-quadrado usou
como recurso estatistico o software Excel, definido o nivel de significancia (p-value) de 5%.

A classificagdo das respostas obtidas é apropriada, tendo em vista as caracteristicas e
0s objetivos do estudo, a semelhanca do realizado por Albuquerque et al. (2015). Para a
realizacdo do artigo os dados foram coletados pelas comment letters que foram enviadas pelos
stakeholders para a discussao sobre Combinacdo de Negdcios no periodo de margo de 2020
até o dia 15 de setembro de 2020.

Durante esse periodo, foram submetidas 193 comment letters relativas a tal discussao,
no qual algumas cartas ndo respondiam as catorze questdes trazidas pelo IASB, variando
assim o quantitativo de respostas entre cada uma delas. Assim, foram analisadas 193 cartas de
resposta usando a analise de contedo qualitativa por meio do qual foram obtidos os dados
necessarios a elaboracdo desse projeto.

Os estudos em abordagem qualitativa vém ganhando notoriedade no campo das
pesquisas contdbeis justamente pela sua caracteristica exploratéria. Com isso, uma das
técnicas utilizada para a andlise de dados qualitativos é a analise de contetdo, visto que tal
analise permite ao pesquisador uma maior compreensdo das comunicacdes que serdo
observadas (Silva & Foss4,2015)

O acesso as cartas foi obtido por meio do sitio eletrénico da IFRS Foundation. Além
de coletar as informagdes sobre as discussdes no site da IFRS, sempre que necessario,
também se foi coletada a informacdo que serviu de base a caracterizacdo dos respondentes,
tendo em vista a revisdo de literatura apresentada, foi identificada por meio das respectivas
redes sociais ou sites que constavam nas respostas enviadas.

As 14 questdes apresentadas na Discussion Paper foram analisadas e condensadas na
tabela abaixo, contendo as respectivas perguntas principais de cada questdo, uma vez que a
maioria das questdes apresentava alternativa e explicagdes adicionais:

Tabela 4: Questdes do Discussion Paper (2020) selecionadas para o estudo

N Questdes

1 O Conselho é da opinido de que os beneficios de fornecer essas informagdes superariam 0s custos de
fornecé-las. Vocé concorda com a concluséo do Conselho?

2 O Conselho deve adicionar novos requisitos para informacBes a serem divulgadas sobre o desempenho
subsequente de uma aquisi¢ao?

3 O Conselho deve desenvolver novos requisitos de divulgacéo, para adicionar informacfes que ajudem os

investidores a compreender:
* 0s beneficios que a administracdo de uma empresa espera de uma aquisigdo, e
* até que ponto uma aquisi¢do estd atendendo aos objetivos da administragdo para essa aquisicdo?

4 O Conselho deveria desenvolver propostas que exijam que uma empresa divulgue:
* uma descri¢do das sinergias esperadas da combinacdo das opera¢des comerciais adquiridas com os

7
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negdcios da empresa.

* quando sdo esperadas sinergias.

* o0 valor estimado ou intervalo de valores das sinergias; e

* 0 custo esperado ou faixa de custos para atingir essas sinergias; e

* a especificacdo de que passivos decorrentes de atividades de financiamento e passivos de planos de
financiamento

As pensdes de beneficio definido sdo as principais classes de passivos. VVocé concorda com o parecer
preliminar do Conselho?

5 O IFRS 3 Combinagdes de Negdcios exige que as empresas fornecam, no ano de aquisigdo, informacées
proforma mostrando a receita de atividades normais e lucros ou perdas para o periodo de negocios
combinados para o periodo de relatério atual, como se a data de aquisicao tivesse sido no inicio do periodo
de relatorio anual. Vocé concorda com o parecer preliminar do Conselho?

6 O Conselho investigou se € viavel realizar o teste de imparidade em unidades geradoras de caixa que contém
goodwill, de forma significativamente mais eficaz, para atingir o reconhecimento de perdas por reducdo ao
valor recuperdvel sobre o 4gio em tempo héabil que o teste de redugdo ao valor recuperdvel do valor
estabelecido na IAS 36 Imparidade de Ativos. A opinido preliminar do Conselho é que este ndo é viavel.
Vocé concorda com o parecer preliminar do Conselho?

7 O Conselho ndo deveria reintroduzir a amortizacdo do goodwill e, em vez disso, manter o modelo de
imparidade Unico para a contabilizacdo subsequente do goodwill. Vocé concorda com o parecer preliminar
do Conselho?

8 O Conselho deve desenvolver uma proposta para exigem que as empresas apresentem em seus balancos o
valor total do patriménio liquido, excluindo o &gio.
O conselho provavelmente exigiria que as empresas apresentassem esse valor como um item separado, ndo
como um subtotal dentro da estrutura do balanco. VVocé concorda com o parecer preliminar do Conselho?

9 O Conselho deve desenvolver propostas para que elimine a necessidade de realizar um teste quantitativo de
reducdo ao valor recuperavel a cada ano. N&o exigiria um teste quantitativo de redugdo ao valor recuperével,
a menos que haja uma indicacdo de redugdo ao valor recuperdvel. A mesma A proposta também seria
desenvolvida para ativos intangiveis com vida Gtil indefinida e ativos intangiveis que eles ainda néo estdo
disponiveis para uso. VVocé concorda com o parecer preliminar do Conselho?

10 O Conselho espera que essas mudancas reduzam o custo e a complexidade dos testes de deterioracdo e
fornecer informagdes mais Uteis e compreensiveis.
O Conselho deve desenvolver essas propostas? Por que ou por que ndo?

11 O Conselho nédo deve simplificar ainda mais o teste de imparidade de valor. O Conselho deve desenvolver
alguma das simplificacfes?

12 O Conselho nédo deve desenvolver uma proposta para permitir que alguns ativos intangiveis sejam incluidos
no agio.
Vocé concorda que o Conselho ndo deveria desenvolver esta proposta? Por que ou por que nao?

13 Suas respostas as perguntas neste Documento de Discussdo dependem se o resultado é consistente com o US
GAAP como existe atualmente ou como poderia ser ap6s o trabalho atual do FASB?

14 Vocé tem algum outro comentério sobre as opiniGes preliminares do Conselho apresentadas nesta
Declaraco de Discussdo?

Fonte: autoria propria.

Reitera-se que, apesar da maioria dos respondentes ter seguido a estrutura das questdes
colocadas, alguns ndo o fizeram, indicando apenas sua posicdo em geral, ou até mesmo
deixando de responder algumas das questfes. Alguns respondentes deram respostas breves,
ocasionalmente apenas “sim” ou ‘“ndo”, e outros responderam de modo exaustivo, com
exemplos, explicacbes detalhadas de suas posicOes e como as alteragdes afetariam suas
organizaces e, em alguns casos, fornecendo hipoteses alternativas e sugestdes de melhoria.

Para a realizagdo deste projeto, as questdes foram analisadas atraves da analise da
resposta em “sim” (concordancia) ou “ndo” (discordancia) para cada uma das questoes,
codificadas com “1” e “0”, respetivamente, foi considerada suficiente para atingir os objetivos
propostos, a semelhanca de Carmo, Ribeiro e Carvalho (2011). Assim, os respondentes foram
divididos em trés grandes grupos: Académicos, Profissionais Contabeis e Empresas e
Preparadores Financeiros.
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O primeiro grupo engloba os estudantes, professores e universidades que se
dispuseram a participar da discussdo. O segundo grupo contém os profissionais contabeis
independentes ou aqueles associados as organizagdes, também comporta as grandes empresas
de auditoria e outras empresas também como, por exemplo, a Petrobras. O terceiro e Gltimo
grupo associa as institui¢cbes que visam a preparacdo das informacbes bem como o proprio
IFRS. Abaixo, segue tabela resumindo 0s grupos e seu percentual de participacao:

Tabela 5: Percentual de Participacio dos Grupos

Grupos de Stakeholders NUmero de Respostas %Participacao
Académicos 50 25,91
Preparadores Financeiros 95 49,22
Profissionais Contabeis e Empresas 48 24,87
Total 193 100%

Fonte: autoria Propria

Percebe- se que o grupo mais ativo foi o de preparadores financeiros e, por sua vez, o
grupo dos profissionais contabeis e empresas foram 0s que menos contribuiram para a
discussdo. A grande participacdo dos preparadores financeiros pode ser concluida como
consequéncia do elevado uso e promocdo dos instrumentos financeiros pelas instituicdes
financeiras (Albuquerque et al, 2015; Huian,2013).

4 RESULTADOS

O propésito deste estudo é demonstrar a existéncia de diferencas significativas entre as
respostas obtidas e os distintos interesses profissionais, tendo em vista a classificacdo
efetuada com base nos distintos grupo de stakeholders respondentes. Para o efeito, serdo
analisadas as questdes postas em discussdo por parte do IASB entre os preparadores e
utilizadores da informacao financeira, académicos e profissionais contabeis e empresas.

Tabela 6: Percentuais de Respostas divididos por grupo

Profissionais Contabeis E

Académicos Preparadores Financeiros Empresas

Q 1 % 0 % T 1 % 0 % T 1 % 0 % T
1 20 645 11 355 31 31 66 16 34 47 16 66,7 8 333 24
2 13 433 17 567 30 39 78 11 22 50 16 64 9 36 25
3 25 833 5 167 30 36 783 10 21,7 46 15 60 10 40 25
4 26 813 6 188 32 36 80 9 20 45 16 64 9 36 25
5 23 821 5 179 28 38 844 7 156 45 17 68 8 32 25
6 23 793 6 20,7 29 38 844 7 156 45 22 88 3 12 25
7 24 632 14 369 38 48 686 22 314 70 30 811 7 189 37
8 9 321 19 679 28 9 209 34 791 43 4 16,7 20 833 24
9 13 448 16 552 29 20 535 23 465 43 16 66,7 8 333 24
10 15 50 15 50 30 3 778 10 222 45 19 83 4 174 23
11 10 333 20 667 30 29 659 15 341 44 6 85,7 1 143 7

12 16 533 14 46,7 30 37 804 9 196 46 1 5 19 95 20
13 10 333 20 66,7 30 5 114 39 886 44 5 11,1 40 889 45
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14 14 438 18 563 32 20 476 22 524 42 9 409 13 591 22

Fonte: autoria prépria

Nota-se que a questdo 7, que trata especificamente da reintrodugdo da amortizagdo no
calculo do goodwill obteve maior percentual de aceitacdo dos preparadores financeiros, visto
que a sua grande maioria alega a maior praticidade e objetividade desse tipo de analise.
Diferentemente dos académicos que relatam ndo estarem satisfeitos com essa reintroducao,
alegando que uma juncdo entre o teste de impairment e os célculos da amortizacdo seriam
mais fidedignos ao resultado final dessa mais-valia.

A (ltima questdo solicitava aos respondentes que eles contribuissem com algum
comentario ou sugestdo acerca do debate apresentado e, dessa vez, 0s preparadores
financeiros foram os que menos contribuiram para essa discussdo de forma subjetiva,
visualiza-se a partir da tabela que seu percentual de “ndos” foi de 52,39%, o maior entre os
grupos.

A partir da elaboragdo do teste qui-quadrado de Pearson foi possivel verificar se existe
ou ndo diferenca significante entre as respostas obtidas dos distintos stakeholders.
Comecando pelos grupos dos académicos e preparadores financeiros, percebe-se que a
nossa hipdtese alternativa € suportada apenas nas questbes 2, 10, 11, 12 e 13. Conforme
destacado na tabela abaixo, quando se pergunta na questdo 2 aos grupos se o Conselho deve
adicionar novos requisitos para informacdes a serem divulgadas, a maior parte dos
académicos responde que ndo, diferentemente dos preparadores financeiros que em sua
maioria respondem que sim.

Isso pode indicar que os académicos, diferentemente dos preparadores financeiros,
podem possuir um perfil mais conservador, pois eles podem optar por op¢des que garantam
seguranca e estabilidade aos valores das contas patrimoniais (Fernandes, 2011).

Tabela 7: Resultados obtidos entre académicos e preparadores financeiros

Académicos Preparadores Financeiros .
Qui Quadrado
Q 1 % 0 % T 1 % 0 % T De Pearson
Q1 20 64,5 11 355 31 31 66 16 34,0 47 0,896
Q2 13 433 17 567 30 39 78 11 22 50 0,002
Q3 25 83,3 5 167 30 36 783 10 21,7 46 0,587
Q4 26 81,3 6 188 32 36 80 9 20 45 0,943
Q5 23 82,1 5 179 28 38 844 7 15,7 45 0,796
Q6 23 79,3 6 20,7 29 38 844 7 15,7 45 0,571
Q7 24 63,2 14 369 38 48 686 22 314 70 0,569
Q8 9 32,1 19 679 28 9 209 34 791 43 0,289
Q9 13 44.8 16 552 29 20 535 23 465 43 0,888
Q10 15 50 15 50 30 35 778 10 222 45 0,012
Q11 10 33,3 20 66,7 30 29 659 15 34,1 44 0,006
Q12 16 53,3 14 46,7 30 37 804 9 19,6 46 0,012
Q13 10 33,3 20 66,7 30 5 114 39 88,6 44 0,021
Q14 14 43,8 18 563 32 20 476 22 524 42 0,741
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Fonte: autoria prdpria

O segundo grupo analisado foi 0 de académicos e profissionais contabeis e
empresas.
Conforme tabela apresentada abaixo:

Tabela 8: Resultados obtidos entre académicos e profissionais contabeis e empresas

Académicos Profissionais Contabeis E Empresas
o) 1 % 0 % T 1 % 0 % T Q‘E)i e%‘éi?_gggo
Q1 20 645 11 355 31 16 66,7 8 33,3 24 0,868
Q2 13 433 17 56,7 30 16 64 9 36 25 0,126
Q3 25 833 5 16,7 30 15 60 10 40 25 0,053
Q4 26 813 6 188 32 16 64 9 36 25 0,210
Q5 23 821 5 179 28 17 68 8 32 25 0,232
Q6 23 793 6 20,7 29 22 88 3 12 25 0,393
Q7 24 63,2 14 369 38 30 81,1 7 18,9 37 0,084
Q8 9 321 19 679 28 4 16,7 20 83,3 24 0,114
Q9 13 448 16 55,2 29 16 66,7 8 33,3 24 0,112
Q0 15 50 15 50 30 19 826 7 174 23 0,014
Q11 10 333 20 66,7 30 6 85,7 1 14,3 7 0,012
Q12 16 53,3 14 46,7 30 1 5 19 95 20 0,048
Q13 10 333 20 66,7 30 5 11,1 40 88,9 45 0,018
Q14 14 43,8 18 56,3 32 9 40,9 13 59,1 22 0,836

Fonte: autoria propria

Verifica-se a partir dos resultados obtidos entre os académicos e profissionais
contabeis e empresas que a hipdtese alternativa so é sustentada a partir das questdes 10, 11, 12
e 13. Na questdo 10 é perguntado se os respondentes acham que as mudancas propostas na
discussao irdo reduzir os custos de divulgacdo ou ndo. Os académicos ficam divididos entre
15 respostas para o0 sim e 15 respostas para 0 nao, ja os profissionais e empresas relatam que
as mudancas realmente trazem reducdo nos custos contra 4 respostas que dizem ao contrario

A questdo 11 levanta a discussao sobre a simplificacdo ou ndo do teste de imparidade,
no qual a grande maioria dos académicos respondentes optou pela ndo simplificacdo do
calculo. No grupo de profissionais contébeis e empresas aconteceu o contrario, a maioria
optou para que o conselho desenvolva mais simplificagdes ao teste de impairment.

Ja na questdo 12, a maioria dos respondentes do grupo de profissionais contabeis e
empresas optou pela inclusdo de mais ativos intangiveis no calculo do &gio o que resulta em
95% de sua amostra.

Diferentemente do grupo de académicos em que 16 respondentes afirmam que o
conselho ndo deve introduzir nenhum ativo intangivel a mais, demonstrando 53,3% dos
respondentes.

Para finalizar as observacdes entre esses dois grupos, a questdo 13 tenta entender se 0s
participantes do debate se pautaram nas US GAAP para desenvolver suas respostas. Nos dois
grupos, a maioria se utilizou de outras abordagens tedricas para participar da discussao sobre

11
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Combinagdes de Negdcios. Nos académicos, 66,7% optaram por outras teorias e entre 0s
profissionais contabeis e empresas esse percentual passa a ser de 88,9%.

Fernandes (2011) relata que é verificado que o grupo de académicos é mais propenso a
terem opinibes mais conservadoras, muitas vezes influenciadas pela inseguranca e apego as
teorias mais robustas desenvolvidas na ciéncia contabil. Ja os profissionais contabeis e
empresas preferem propostas que enfatizem tomadas de decisdo que reduzam seus custos e
tragam uma maior eficiéncia e eficacia a sua rotina e aos seus resultados, respectivamente,
visto que o conservadorismo esta mais atrelado ao pessimismo dos nimeros para compensar o
otimismo natural dos gestores e proprietarios (Hendriksen,1982).

O terceiro e ultimo grupo testado € o de preparadores das informac6es financeiras
versus profissionais contdbeis e empresas. Nessa relacdo, a hipotese alternativa ndo foi
suportada por nenhuma das questfes apresentadas.

Em consonéncia com os estudos de Carmo, Ribeiro e Carvalho (2011), ndo foram
verificadas divergéncias significativas entre os padrdes de comentéarios dos distintos
stakeholders analisados, considerando suas categorias. Os autores ainda relatam que isso pode
ser um aspecto positivo, visto que a convergéncia internacional € o principal objetivo das
normas internacionais.

Os autores Habib (2007) e La Porta et al., (2008) trazem algumas explicacbes
plausiveis desses resultados podem estar na pressdo exercida pelo processo de globalizacdo
econbmica, que tem impulsionado a troca de experiéncias e conhecimentos mutuos na
contabilidade ja que a principal funcdo desta é reduzir a assimetria de informacdo e,
consequentemente, do custo de capital das empresas. A tabela 9 ird trazer um resumo
estatistico dos resultados apontados acima:

Tabela 9: Resultados obtidos entre preparadores financeiros e profissionais contabeis e empresas

. . Profissionais Contabeis
Preparadores Financeiros

E Empresas .
Qui Quadrado
Q 1 % 0 % T 1 % 0 % T De Pearson
Q1 31 66 16 34 47 16 66,7 8 33,3 24 0,952
Q2 39 78 11 22 50 16 64 9 36 25 0,196
Q3 36 783 10 21,7 46 15 60 10 40 25 0,102
Q4 36 80 9 20 45 16 64 9 36 25 0,142
Q5 38 844 7 156 45 17 68 8 32 25 0,108
Q6 38 844 7 156 45 22 88 3 12 25 0,684
Q7 48 686 22 314 70 30 81,1 7 18,9 37 0,084
Q8 9 209 34 791 43 4 16,7 20 83,3 24 0,479
Q9 20 535 23 465 43 16 66,7 8 333 24 0,113
Qo 3 778 10 222 45 19 82,6 4 17,4 23 0,641
Q11 29 659 15 341 44 6 85,7 1 14,3 7 0,294
Q12 37 804 9 196 46 1 5 19 95 20 0,900
Q13 5 114 39 88,6 44 5 11,1 40 88,9 45 0,970
Q14 20 476 22 524 42 9 40,9 13 59,1 22 0,609

Fonte: autoria propria
12
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5 CONCLUSOES

Com vista nos resultados apresentados, foi possivel constatar, em termos gerais, que
existem posicOes diferentes entre os distintos grupos de stakeholders participantes da
Discussion Paper analisada, principalmente entre os grupos de académicos e preparadores
financeiros, conforme foi apontado na tabela 7, visto que entre eles houveram 5 questdes que
suportaram a hipétese alternativa do presente estudo.

Dessa maneira, da comparacdo entre os distintos grupos, destacam-se as principais
conclusdes:

i Académicos versus Preparadores Financeiros: a partir do resultado obtido
através da andlise da tabela 7, entre os grupos houve evidéncias de divergéncias de
opinides entre 5 questdes, enfatizando a questdo 11 que a maioria dos académicos
(66,7% deles) séo a favor da simplificacdo do teste de impairment contra a maioria
dos preparadores financeiros que sao contra tal simplificacao (65,9%).

ii. Académicos versus Profissionais Contdbeis e Empresas: com base nos
resultados obtidos na tabela 8, 4 questdes suportaram a hipdtese alternativa,
indicando a divergéncia de opinido entre os dois grupos. Com énfase na questéo 12
em que a maioria dos académicos é a favor do conselho ndo desenvolver propostas
que permitam mais ativos intangiveis no calculo do &gio (53,3%) contra 0os 95%
dos profissionais contabeis e empresas que sdo a favor do conselho desenvolver
sim esse tipo de proposta.

iii. Preparadores Financeiros versus Profissionais Contabeis e Empresas: entre
esses dois grupos ndo houve distingGes significativas entre suas respostas, ou seja,
nenhuma das questdes suportou nossa hipotese alternativa, o que se pode concluir
é que os objetivos desses dois grupos estdo em uniformidade, representando um
aspecto positivo tendo em vista o objetivo de uniformizacdo mundial pretendido
pelos normatizadores (Carmo, Ribeiro, & Carvalho, 2011).

Verificou-se também, de forma geral, uma maior inseguranca a novas propostas pelo
grupo dos académicos. Percebe-se que tal grupo ficou contra a maioria das novas sugestoes
debatidas na discussdo, o que pode ser considerado um maior conservadorismo e apego ao
principio da prudéncia, indicando que este grupo opta por solucGes que enfatizem a
fidedignidade das divulgacdes das informacGes acima da praticidade e da reducdo de custos
que algumas mudangas poderiam trazer.

A existéncia de diferencas significativas e também a nédo diferenca encontrada em um
dos grupos, partindo do pressuposto da distin¢do entre os grupos de stakeholders esta em
linha com os estudos de Albuquerque et al. (2015) Huian (2013), Carmo, Ribeiro e Carvalho
(2011) e Chathman et al. (2010).

Uma limitacdo encontrada na producdo desse projeto € a metodologia utilizada, visto
que a analise de contetdo qualitativa pode ser considerada subjetiva j& que depende da
interpretacdo dos autores. Contudo, é concluso que existem diferencas apontadas nas
respostas dos diferentes grupos, o que pode indicar a pretensdo particular acima dos
beneficios e prejuizos que a proposta do IASB pode trazer aos stakeholders.

Exemplo disso € que a grande maioria que Sse mostrou contra as propostas
apresentadas alegou que isso traria mais custos do que eficicia aos negocios e as transacoes
financeiras, porém opinides contrarias, inclusive de empresas, afirmaram que as atualizagdes
poderiam reduzir custos excessivos, principalmente no calculo do goodwil.

Para Albuquerque et al. (2015), perceber os impactos e a incidéncia dos conceitos
relacionados a pratica contabilistica, com base no julgamento profissional, contribui para que
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0s objetivos que estdo por trds do processo de harmonizacdo, designadamente a efetiva
comparabilidade do relato financeiro em nivel internacional, sejam mais facilmente atingidos.
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