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TESTE DE IMPAIRMENT: NIVEL DE DISCLOSURE DAS EMPRESAS DE
SANEAMENTO LISTADAS NA B3 CONFORME O CPC 01 (R1)

IMPAIRMENT TEST: DISCLOSURE LEVEL OF SANITATION COMPANIES
LISTED ON B3 ACCORDING TO CPC 01 (R1)

Maria Auxiliadora de Oliveira Morais !, Alexsandro Gongalves da Silva Prado?, Gerlian
Vieira de Mesquita 3

Resumo: O CPC 01 é um padrdo contabil no Brasil que trata do teste de impairment, que é o
processo de avaliar se 0s ativos de uma empresa estdo registrados pelo valor recuperavel. Ele
estabelece diretrizes para a realizacdo do teste, incluindo a identificacdo dos ativos a serem
testados, a determinacdo do valor recuperdvel e as divulgacbes necessarias. O teste de
impairment é importante para garantir a adequada mensuracdo dos ativos das empresas e
proporcionar uma visdo precisa de sua situacdo financeira. Neste sentido, o presente trabalho
busca investigar o Nivel de disclosure das empresas de saneamento listadas na B3 conforme o
CPC 01 (R1) no exercicio de 2017 a 2020. Trata-se de um estudo descritivo e documental, para
andlise utilizou-se a técnica de analise de contetdo. Os resultados revelaram que apenas 2 das
8 empresas analisadas apresentaram 100% de evidenciacdo das informacGes requeridas pelo
CPC 01 (R1) em algum ano.

Palavras-chave: evidenciagéo, impairment, CPC 01.

Abstract: CPC 01 is an accounting standard in Brazil that deals with impairment testing, which
is the process of evaluating whether a company's assets are recorded at recoverable value. It
establishes guidelines for carrying out the test, including identifying the assets to be tested,
determining the recoverable value, and required disclosures. Impairment testing is important to
ensure adequate measurement of companies' assets and provide an accurate view of their
financial situation. In this sense, the present work seeks to investigate the level of disclosure of
sanitation companies listed on B3 according to CPC 01 (R1) from 2017 to 2020. This is a
descriptive and documentary study, for analysis the technique was used of content analysis. The
results revealed that only 2 of the 8 companies analyzed presented 100% disclosure of the
information required by CPC 01 (R1) in any year.
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1 INTRODUCAO

O processo de convergéncia das normas contdbeis brasileiras as Normas Internacionais de
Contabilidade, também conhecidas como IFRS (International Financial Reporting Standards),
iniciou em 2007, com a publicagéo da Lei n.° 11.638 de 2007, que alterou a Lei das Sociedades
por AcOes Lei n.° 6.404 de 1976 e introduziu a adocdo das IFRS no Brasil. Desde entdo, varias
mudancgas significativas foram implementadas nas normas contabeis brasileiras, para torna-las
mais préximas das normas internacionais e melhorar a transparéncia e a comparabilidade das
informagdes financeiras das empresas.

Essas mudancgas nas normas contabeis brasileiras trouxeram muitos beneficios para empresas e
investidores, pois permitiram uma melhor compreenséo da situacdo financeira das empresas e
uma maior transparéncia nas informacdes divulgadas. Além disso, a convergéncia as normas
internacionais de contabilidade facilitou a comparacdo entre as empresas brasileiras e as de
outros paises, facilitando a tomada de decisdes de investimento e aumentando a confianga do
mercado financeiro na economia brasileira (Antunes et al., 2007).

Neste contexto. Destaca-se Pronunciamento Técnico CPC-01 — Reducédo ao valor Recuperavel
de ativos, aprovado em 2007, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e revisado em 2010,
que orienta sobre a realizacdo do Teste de Impairment nas empresas. Essa horma assegura que
0s ativos estejam reconhecidos por valor ndo superior ao valor recuperavel. Além disso, a
evidenciacao de seus ativos deve ser feita de forma periddica para contribuir com uma melhor
compreensdo das informacgdes divulgadas (Comité de Pronunciamentos Contabeis [CPC],
2010).

Assim, essa norma proporciona aos investidores e outras partes interessadas um melhor
entendimento de como a empresa avalia o valor recuperavel de seus ativos e como determina
se ha ou ndo perda por impairment. Além disso, orienta as empresas quanto a divulgacdo de
informacdes sobre os métodos utilizados e as obriga a realizar o teste anualmente ou quando
houver indicios de desvalorizacdo. Isso resulta em uma melhoria na qualidade das informacdes
divulgadas, refletindo de forma mais adequada a realidade dos ativos das empresas nas
demonstracdes contabeis (Comité de Pronunciamentos Contabeis [CPC], 2010).

Dessa forma, o estudo em questdo tem a seguinte problematica: qual o Nivel de disclosure das
empresas de saneamento listadas na B3 com base no CPC 01 (R1)? Assim, o objetivo da
pesquisa é investigar o Nivel de disclosure das empresas de saneamento listadas na B3
conforme o CPC 01 (R1).

A partir da Lei n.° 14.026, de 15 de julho de 2020, que atualizou 0 marco legal do saneamento
basico, colocou sob responsabilidade da Agéncia Nacional das Aguas a definicio de
metodologia de indenizagdo de investimentos realizados e ainda ndo amortizados ou
depreciados dos contratos de prestagdo de servigos de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitario, incluindo critérios de execucgéo e evidenciacdo do teste de recuperabilidade. Nesse

RIC- Revista de Informacado Contabil -ISSN 1982-3967 v.17 | e-023016 | 1-15 | 2023




Revista de Informacédo Contabil-RIC [JAR ﬁ s o

1scad ] SSasems,
sentido, o estudo visa apresentar evidéncias empiricas sobre a aplicacdo do CPC 01 em termos

de evidenciacdo no setor de saneamento, uma vez que se observa desafios inerentes as
peculiaridades ligadas & sua composicao acionaria, caracteristica social e operacional.

A pesquisa cientifica sobre a divulgagéo de informac@es do teste de recuperabilidade dos ativos
é crucial para a transparéncia e confiabilidade das demonstragdes contabeis, a tomada de
decisOes dos stakeholders, o aprimoramento da governanca corporativa e o desenvolvimento da
teoria e pratica contabil. Esses estudos fornecem dados relevantes a contabilidade brasileira,
incluindo o cumprimento das normas contébeis, resultados comparaveis e Uteis aos usuarios,
impulsionando avangos na area de estudos.

E importante, ainda, destacar as contribuicdes do estudo ao exercicio da auditoria, uma vez que
o cumprimento dos requisitos de divulgacdo exigidos devem ser matéria de discussdo nos
pareceres de auditoria, destacando ainda mais sua responsabilidade diante de néo
conformidades (Machado & Lorandi, 2019).

Observa-se ainda que evidéncias empiricas que sinalizem ndo conformidade de evidenciacéo
pode fomentar um direcionamento de esfor¢cos de forma mais eficiente para os 6rgdos
reguladores e fiscalizadores (Agéncia Nacional das Aguas, Comiss&o de Valores Mobiliérios),
uma vez que podem detectar os pontos criticos de ndo conformidade relativos aos critérios de
evidenciacao obrigatérios do CPC 01.

2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico apresenta os conceitos relacionados ao teste de recuperabilidade de ativos,
bem como os requisitos estabelecidos pelo CPC 01 (R1) no que diz respeito ao reconhecimento
e mensuracao.

2.1 Teste de Impairment

Dessa forma, o teste de Impairment, ou teste de recuperabilidade, € uma metodologia utilizada
para avaliar uma eventual reducdo no valor recuperavel de ativos de longo prazo. Esse teste é
importante para as empresas avaliarem se seus ativos ainda estdo valendo o que foi pago por
eles, ou se sofreram alguma depreciacdo que possa comprometer sua capacidade de geracdo de
receita. Dessa forma, o teste de impairment permite que as empresas fagcam ajustes contabeis
necessarios para refletir o valor real de seus ativos em seus balancos patrimoniais (Taffarel et
al., 2018).

A Figura 1 traz os conceitos da expressdo Impairment retratado na literatura.
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Figura 1
Conceitos da expresséo Impairment
Fonte do Conceito Conceito de Impairment
Raupp ¢ Beuren (2006) “Dano econdomico, perda I'.Iﬂ;[ Ej:;r}::hcms futuros esperados do

“Instrumento utilizado para adequar o ativo a sua real
capacidade de retormo econdmico”
“Comparacio entre o valor contibil do ative e o seu valor
Justo™
“Diferenca entre o valor contabil e o fair value do ativo,
quando o segundo for menor”

Sectharaman ef AL (2006) “Diferenca entre o valor registrado e o valor justo”
“Quando o fluxo de caixa liquido esperado é menor do que o
valor do ativo registrado™
“Quando o valor de ativos de longa duracio ou grupo de
ativos excede seu valor justo e ndo € recuperavel”

“Se o valor do ative ndo € recuperavel do seu fluxo de caixa
nio descontado™

Silva et al (2006)

Rodrigues e Gongalves (2007)

Santos, Machado e Schimidt (2003)

Cocco e Moores (2002)

Meeting ¢ Luecke (2002)

Alciatore, Easton e Spear (2000)

Fonte: Tavares et al. (2010)

Em 14 de setembro de 2007, o Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) divulgou que o
Pronunciamento Técnico CPC-01 - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos foi aprovado
pelos membros do CPC, conforme as disposi¢des da Resolugdo CFC n.° 1055/05 e alteracdes.
O Pronunciamento foi elaborado a partir do IAS 36 - Impairment of Assets, emitido pelo
International Accounting Standards Board (IASB). O Comité considera que a aplicacdo desse
Pronunciamento produz reflexos contabeis que estdo segundo o documento emitido pelo IASB.
Em 2010 essa norma passou por revisdo, sendo aprovado em 6 de agosto de 2010 o
pronunciamento técnico CPC 01 (R1).

Conforme o CPC 01, seu objetivo é estabelecer procedimentos para garantir que os ativos de
uma entidade sejam registrados contabilmente por um valor que ndo exceda seu valor de
recuperacdo. Um ativo é considerado registrado contabilmente por um valor superior ao seu
valor de recuperacdo quando seu valor contabil é maior do que o valor a ser recuperado por
meio de seu uso ou venda. Nesse caso, 0 ativo é classificado como sujeito ao reconhecimento
de perdas, e o Pronunciamento Técnico requer que a entidade reconheca um ajuste para perdas
por desvalorizacdo. Além disso, o Pronunciamento Técnico estabelece quando a entidade deve
reverter um ajuste para perdas por desvalorizacao e define as divulgagdes necessarias (Comité
de Pronunciamentos Contabeis [CPC], 2010, p. 2).

Assim, ¢é possivel notar que o teste de reducdo no valor recuperavel de ativos € de suma
importancia para os usuérios da informagdo contabil, como acionistas, credores e outros
stakeholders, pois oferece informacdes relevantes sobre a situacéo financeira da empresa e a
capacidade de seus ativos gerarem fluxos de caixa futuros. Esse teste assegura que as empresas
estejam reportando corretamente o valor de seus ativos no balango patrimonial, evitando que
ativos estejam superavaliados e levando a uma avaliagdo incorreta da saude financeira da
empresa, por exemplo, bem como a uma possivel superestimacao do valor das a¢des. Por outro
lado, se os ativos estiverem subestimados, isso pode levar a uma subavaliagdo do valor da
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empresa. Portanto, o teste de Impairment ajuda os investidores a compreenderem de forma mais
precisa o valor real da empresa e a tomar decisdes de investimento mais informadas.

Figura 2
Demonstra o seguimento das etapas para a realiza¢ao do teste.
Fluxo de Caixa Taxa de Mercado Valor + Valor + Vida
do Ativo Desconto Ativo Depreciavel Residual Util

Valor em uso Valor de Troca
Vu Vit

Valor Contabil
Ve

12 Etapa Sim Nzo
Valor em Uso = Valor de Troca =
Valor Recuperavel Valor Recuperavel
22 Etapa
Manter o atual Valor Contabil Registrar o Valor Recuperavel

Fonte: Niyama & Silva (2013)
2.2 Informacéo Contabil

A divulgacdo das informacdes contabeis pode ser um canal fundamental para a transmissdo de
sinais de qualidade das empresas. Contudo, a qualidade das informacdes contabeis € essencial
para a tomada de decis@es corporativas. Quando as informac6es contabeis sdo imprecisas ou de
ma qualidade, isso gera incertezas sobre a condi¢do financeira das empresas para investidores
externos. Esse efeito negativo pode reduzir a demanda por novos patriménios, aumentando,
consequentemente, 0s custos e o risco. Portanto, é crucial que as empresas fornegam
informacBes contabeis precisas e confiaveis para garantir a confianca dos investidores e uma
tomada de deciséo mais precisa e eficaz (Degenhart et al., 2017)

Assim, a informacdo contabil tem como principal objetivo servir como instrumento para a
tomada de decisdes pelos diversos stakeholders envolvidos. Portanto, a divulgacdo de
informacdes para as partes interessadas, sejam elas internas ou externas a organizacao, €
fundamental (Barizah et al., 2011)

Sobre o assunto, Hall (2010) relata que a informacéo contabil atua como um facilitador para a
tomada de decisOes, fornecendo relatorios periodicos e analises especiais como fonte de
informagdo. As caracteristicas dessas informagdes melhoram o conhecimento dos individuos e,
consequentemente, sua capacidade de tomar decisbes mais precisas e assertivas. Dessa forma,
o fornecimento de informacgdes contabeis é fundamental para facilitar a tomada de decisGes.
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Nessa perspectiva, pesquisas recentes demonstram uma relacéo significativa entre a divulgagéo
de informagdes contabeis relevantes e seus impactos econdmicos. Esses efeitos podem ser
percebidos em diversos niveis, como a precisdo das previsdes de lucros feitas por analistas de
mercado, o aumento da liquidez das ac6es, a reducdo dos custos de capital e a intensificacdo do
monitoramento das empresas por analistas de mercado. Além disso, a divulgacdo de
informacdes contabeis também pode ter um impacto significativo nos titulos negociados e na
mobilidade do capital internacional (Medeiros & Quinteiro, 2005).

As demonstracBes contabeis sdo a principal fonte de informacBes disponiveis para 0s
investidores externos avaliarem o desempenho financeiro das empresas. A qualidade da
informacg&o contabil esta diretamente relacionada as incertezas dos investidores em relagéo a
satde financeira e ao desempenho passado da organizacéo. E essencial que as demonstracoes
contabeis fornecam informagdes confiaveis, compreensiveis, comparaveis e relevantes para
atender as necessidades de todas as partes interessadas. Portanto, é crucial garantir a qualidade
das informacdes contabeis para que os investidores possam tomar decisbes bem-informadas e
a organizacao possa estabelecer uma boa reputacdo no mercado financeiro (Degenhart et al.,
2017).

2.3 Pesquisas Relacionadas

Os estudos sobre a divulgacdo de informacGes relacionadas ao teste de recuperabilidade dos
ativos sdo importantes porque garantem a transparéncia e confiabilidade das demonstracoes
contabeis, informam a tomada de decisdes dos stakeholders, contribuem para a melhoria da
governanca corporativa e auxiliam no desenvolvimento da teoria e pratica contabil.

Ono et al. (2011) conduziram uma analise empirica da divulgacdo das informacdes relacionadas
ao impairment nas Demonstracfes Contabeis e Notas Explicativas de uma amostra de 132
companhias abertas com acGes negociadas na B3. Os resultados indicaram a necessidade de
melhorias na divulgagcdo das demonstragBes contabeis, a fim de atender plenamente aos
requisitos de divulgacdo estabelecidos pelo CPC 01, bem como buscar maior adesdo por parte
das empresas de capital aberto.

Guthrie & Pang (2013) examinaram as praticas de divulgacao de goodwill na Australia ao longo
de cinco anos, de 2005 a 2010. Embora tenha havido uma melhoria no cumprimento dos
requisitos de alocacgdo de fundo de comércio, ainda foram identificadas ndo conformidades em
todos os periodos analisados. As empresas frequentemente definem o mesmo nimero ou até
menos unidades geradoras de caixa do que 0s segmentos de relatorio, o que pode influenciar na
perda de goodwill e na posicéo financeira da entidade.

Mazzioni et al. (2014) investigaram os fatores determinantes do nivel de conformidade na
divulgacdo das informacdes relacionadas ao teste de impairment exigido pelo CPC 01, pelas
empresas listadas na BM&FBOVESPA. Os resultados apontaram que a variavel "empresa de
auditoria independente” foi significativa ao nivel de 1%, e a variavel "internacionalizacéo" foi
significativa ao nivel de 5%, indicando que empresas auditadas por Big Four e com emissdo de
ADRs atenderam de forma mais adequada as exigéncias do CPC 01.
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Ferreira & Martins (2015) analisaram se havia diferenca no grau de divulgacdo entre as
empresas do setor elétrico listadas no Novo Mercado em relacdo as informag6es adicionais
relacionadas ao teste de impairment. Os resultados revelaram que, embora as empresas
analisadas estivessem listadas no mesmo nivel de governanca, apresentaram graus
diferenciados de evidenciagdo, porém todas afirmaram estar segundo o CPC 01.

Mazzi et al. (2016) examinaram a opinido dos CFOs de empresas italianas listadas em relagéo
as complexidades envolvidas na implementacdo dos requisitos do IAS 36 e a utilidade
percebida das diretrizes nacionais, visando auxiliar os preparadores nesse sentido. Os resultados
mostraram que os respondentes ndo veem uma forte ligacdo entre os requisitos de divulgacédo
do IAS 36 e as varidveis de mercado, exceto para retornos de agoes, e solicitaram explicitamente
uma revisao no IAS 36 e/ou emissao de orientacdo separada.

Taffarel et al. (2018) analisaram a aderéncia do processo de evidenciacdo do teste de
impairment em empresas do segmento de energia elétrica em relacdo as indica¢des do CPC 01
(R1). Os resultados da pesquisa mostraram um aumento no ndmero de empresas que divulgaram
informagdes contabeis no periodo analisado. No entanto, ainda foi identificado um nivel baixo
de evidenciacgdo do valor recuperavel de ativos, com atendimento aos procedimentos requeridos
no CPC 01 (R1) de forma incompleta.

O estudo de Machado e Lorandi (2019) examinou se as empresas de capital aberto listadas na
B3, em varios niveis de governanca corporativa, que tiveram perdas no valor recuperavel de
seus ativos em 2015 divulgaram informagdes em conformidade com o CPC 01 (R1). Foi
verificado que nenhuma das empresas examinadas divulgou todos os requisitos do CPC 01
(R1). Além disso, 0 ndo cumprimento dos requisitos de divulgagéo exigidos nédo foi mencionado
no parecer dos auditores independentes. O entendimento sobre o teste de recuperabilidade dos
ativos foi prejudicado pela falta de transparéncia nas informagdes divulgadas nas notas
explicativas.

Nas empresas de capital aberto, percebe-se que, em geral, hd uma falta de conformidade com
diversos critérios de evidenciacgdo definidos pelo CPC 01 (R1), mesmo estes sendo obrigatérios,
0 que pode interferir na qualidade da informacédo contébil devido a baixa transparéncia.

3PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa € classificada como descritiva, pois procura descrever as caracteristicas de uma
populacdo ou fendbmeno, ou estabelecer relagbes entre varidveis. O uso de métodos
padronizados para coleta de dados, como observagdo sistematica e questionarios, € comum.
Existem muitos estudos que se enquadram nessa categoria. Nesse caso, esse estudo busca
descrever as demonstracdes contdbeis no que se referre a divulgagdo das informacGes sobre
teste de recuperabilidade dos ativos (Gil, 2002).

Quanto ao ponto de vista dos procedimentos técnicos se classifica como documental, visto que
a fonte de coleta de dados foi realizada a partir das demonstragdes financeiras e das notas
explicativas das empresas do setor de saneamento. A analise, por sua vez, foi realizada apds a
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publicacdo desses relatérios, checando o cumprimento das exigéncias referentes a divulgacao
do teste de recuperabilidade presentes no CPC 01 (R1) (Marconi et al., 2003).

O estudo adotou uma abordagem qualitativa, pois os participantes foram selecionados de forma
proposital e abrangendo um pequeno ndmero de casos relevantes. A coleta de dados foi
conduzida de maneira aberta, visando uma reconstrucdo abrangente do caso em questao (Flick,
2009).

A populacéo da pesquisa é composta pelas empresas listadas na B3. A amostra é formada pelas
empresas de saneamento listadas na B3 que atuam no periodo de 2017 a 2020, listada na Tabela
1.

Tabela 1

Detalhamento da Amostra
Companhia Razéo social
AMBIPAR AMBIPAR PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS
CASAN CIA CATARINENSE DE AGUAS E SANEAM -CASAN
SABESP CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO
COPASA MG CIA SANEAMENTO DE MINAS GERAIS-COPASA MG
SANEPAR CIA SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR
IGUA IGUA SANEAMENTO S.A.
ORIZON ORIZON VALORIZACAO DE RESIDUOS S.A.
SANESALTO SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Fonte: Dados da pesquisa.

As demonstracdes contabeis das 8 empresas foram coletadas no site da B3 (2020) (relatérios
estruturados) e considerando o CPC 01 (R1) foi elaborado um checklist, baseado nos itens 126
ao 136 do CPC 01 (R1), para comparar as informacdes divulgadas e a norma em questdo. Para
alcancar o objetivo da pesquisa utilizou- a metodologia de analise de contetdo que se destina a
classificar e categorizar qualquer tipo de conteddo, reduzindo suas caracteristicas a elementos-
chave, de modo com que sejam comparaveis a uma série de outros elementos (Carlomagno &
Rocha, 2016).

Para a analise de conteido neste estudo, foi adotada a técnica de analise tematica, que consiste
na identificacdo e contagem de temas ou itens de significado especificos em uma unidade de
codificacdo previamente estabelecida (Bardin, 2020). A Tabela 2 mostrar a construcdo dessa
analise apresentando as categorias e a codificacdo para o estudo em questéo.
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Tabela 2
Construto da pesquisa
Categoria Descricdo Pontos Percentual
A A entidade divulgou informac&o sobre o teste de impairment 1 16,7%
B A entidade evidenciou perdas por impairment ou reversdo em notas 1
explicativas 16,6%
C A entidade demonstrou eventos que levaram ao reconhecimento de 1
perdas ou reversao de perdas por desvalorizacdo 16,6%
D A entidade apresentou 0 montante da perda por impairment ou reverséo 1 16,7%
E A entidade apresentou descri¢do da unidade geradora de caixa ou ativo 1
gue sofreu o impairment 16,7%
F A entidade apresentou a base do valor recuperavel: Valor justo liquido de 1
venda ou no Valor de uso 16,7%
Total 6 100%

Fonte: Elaborado pelos autores.

Os itens de divulgacdo do CPC 01 (R1) foram categorizados e pontuados com base na Tabela
2, atribuindo 1 ponto para as empresas que apresentarem informacdes de cada categoria. 1sso
totaliza 6 pontos para a divulgacéo de todos os itens. Cada item corresponde a aproximadamente
16,6% e 16,7% do total, devido a arredondamentos para o total atingir os 100% das informacgoes
que devem ser divulgadas pelas empresas.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

A divulgagdo adequada e transparente das informagdes financeiras é essencial para que 0s
investidores e demais stakeholders possam tomar decisdes informadas. Entre essas
informacdes, o teste de perda por valor ndo recuperavel dos ativos € um aspecto critico, pois
afeta diretamente a avaliacédo e a saude financeira de uma empresa.

Neste sentido, o estudo busca investigar se as companhias reconhecem e evidenciam a reducéao
ao valor recuperavel de seus ativos de acordo com CPC 01 (R1), para alcancar esse objetivo foi
realizado uma andlise das informacgdes constantes nas demonstracdes e nas notas explicativas
divulgadas pelas empresas de saneamento listadas na B3 e comprada ao checklist baseado no
CPC 01 (R1).

Apbs analisar os percentuais propostos no checklist baseado no CPC 01 (R1), verificou-se que
a maioria das empresas do setor estudado evidenciou apenas 33,4%, como mostrado na figura
3. No entanto, destaca-se que a empresa lgua Saneamento S.A. alcancou 100% de evidenciacdo
nos anos de 2017 a 2019, embora em 2020 tenha apresentado informagdes semelhantes as
demais empresas. Além disso, a empresa Orizon Valorizacao de Residuos S.A. também obteve
100% de evidenciagdo no ano de 2019.
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Figura 3
Nivel de evidenciacdo conforme CPC 01 (R1)
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Fonte: Dados da Pesquisa

Esses resultados corroboram com os achados de Ono et al. (2011) e reafirma a necessidade de
melhorias na divulgacgdo das demonstra¢des contabeis. Uma possivel explicacdo para essa baixa
divulgacdo pode ser a falta de compreensao da importancia desse teste por parte das empresas,
bem como a falta de uma abordagem adequada de governanca corporativa e transparéncia nas
praticas contabeis.

Outro fator pode ser o receio de que a divulgacdo de perdas por valor ndo recuperavel possa ter
impactos negativos na imagem da empresa ou afetar sua capacidade de acesso a recursos
financeiros. No entanto, a falta de divulgacdo adequada dessas informacGes pode gerar sérias
consequéncias. Os investidores podem ser prejudicados pela falta de transparéncia, uma vez
gue ndo terdo acesso completo e preciso as informagdes necessarias para avaliar adequadamente
o0 valor dos ativos de uma empresa e sua capacidade de gerar retornos futuros. A Tabela 3 traz
as Categorias Evidenciadas pelas empresas de Saneamento.

Tabela 3
Categorias Evidenciadas pelas empresas de Saneamento
2017 2018 2019 2020
AMBIPAR AeF AeF AeF AeF
CASAN AeF AeF AeF AeF
SABESP AeF AeF AeF AeF
COPASA MG AeF AeF AeF AeF
SANEPAR AeF AeF AeF AeF
IGUA TODAS TODAS TODAS AeF
ORIZON TODAS AeF
SANESALTO AeF AeF AeF AeF

Fonte: Dados da pesquisa.
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Em relacdo as informagdes divulgadas, foi constatado que todas as empresas evidenciaram as
categorias A e F (tabela 2). A categoria A indica que a entidade divulgou informacdes sobre o
teste de impairment, ou seja, as empresam divulgam informag6es sobre o teste seus relatorios
financeiros, porém em sua maioria apresentam apenas trecho do proprio CPC 01 (R1). Ja a
categoria F indica que a entidade apresentou a base do valor recuperavel, que pode ser o valor
justo liquido de venda ou o valor de uso, demonstrando o cumprimento dos requisitos contabeis
relacionados a essa avaliagao de ativos.

Observou-se, portanto, que a maioria das empresas ndo evidenciou as informacdes das
categorias B, C, D e E (tabela 2). Neste sentido, as empresas podem néo evidenciar informacdes
sobre perdas por impairment ou reversées em suas notas explicativas por diversas razées, como
a materialidade do impacto, o conhecimento tacito dos leitores, a complexidade do processo, a
falta de confiabilidade das estimativas, restricdes contratuais, entre outros. No entanto, é
importante destacar que as empresas sdo obrigadas a divulgar informacGes adequadas e
transparentes segundo as normas contabeis, e a falta de divulgacdo adequada pode levantar
preocupacdes sobre a conformidade e transparéncia nas praticas contabeis. E fundamental que
as empresas cumpram suas obrigagdes de divulgagéo e garantam a transparéncia e compreenséo
adequada de suas demonstrac@es financeiras.

Os dados encontrados sdo inconsistentes com os resultados de Taffarel et al. (2018), que
relataram um aumento no nimero de empresas divulgando informagdes contabeis durante o
periodo analisado. No entanto, observou-se que as informacgbes divulgadas pelas empresas
permaneceram consistentes ao longo do tempo.

A Tabela 4 exibe a base utilizada para o calculo do valor recuperavel dos ativos nas empresas
analisadas. Foi observado que todas as empresas, com exce¢do da Cia Saneamento Basico Est.
Séo Paulo, utilizam o valor de uso como base para o valor recuperével.

Tabela 4

Base para o calculo do valor recuperavel dos Ativos
Empresa valor recuperavel
AMBIPAR valor em uso
CASAN valor em uso
SABESP valor justo
COPASA MG valor em uso
SANEPAR valor em uso
IGUA valor em uso
ORIZON valor em uso
SANESALTO valor em uso

Fonte: Dados da pesquisa.

As empresas podem preferir usar o valor de uso como base para o calculo do valor recuperavel
de seus ativos porque ele reflete a estimativa do valor presente dos fluxos de caixa futuros
esperados gerados pelo ativo, sendo mais apropriado quando o ativo € utilizado internamente
pela empresa, com uma vida util longa. Além disso, 0 uso do valor de uso pode estar em
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conformidade com as normas contabeis internacionais e é considerado mais preciso ao
considerar projecdes de fluxos de caixa futuros. A selecao adequada da base de calculo do valor

recuperavel ¢ uma responsabilidade da administracdo e deve ser justificada e divulgada nas
demonstracgdes financeiras.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa teve como investigar o Nivel de disclosure das empresas de saneamento listadas
na B3 conforme o CPC 01 (R1). Os resultados revelaram que apenas 2 das 8 empresas
analisadas apresentaram 100% de evidenciacdo das informacdes requeridas pelo CPC 01 (R1)
em algum ano. Confirmando os achados de Ono et al. (2011), Guthrie & Pang (2013) e
Mazzioni et al. (2014).

Neste contexto, ha varias razdes pelas quais pode haver um baixo indice de divulgacdo de
informacdes sobre o teste de impairment e o reconhecimento de perdas e reversdes por parte
das empresas. Alguns possiveis motivos incluem:

i) Sensibilidade aos impactos financeiros: A divulgacéo de perdas por impairment ou reversoes
de perdas pode ter um impacto negativo nas demonstracdes financeiras das empresas, afetando
seu resultado liquido e seu valor de mercado. Como resultado, as empresas podem ser relutantes
em divulgar essas informacGes para evitar impactos negativos em sua imagem financeira.

i) Complexidade das normas contabeis: As normas contabeis relacionadas ao teste de
impairment e reconhecimento de perdas e reversdes podem ser complexas e exigir julgamentos
e estimativas significativas por parte das empresas. A falta de clareza nessas normas pode levar
a inconsisténcias na divulgacdo das informacdes, 0 que pode levar as empresas a evitarem a
divulgacdo desses detalhes.

iii) Confidencialidade e estratégia competitiva: Algumas empresas podem considerar as
informacgdes sobre perdas por impairment ou reversdes como confidenciais e estratégicas, e
podem ndo estar dispostas a divulga-las publicamente para evitar a exposicao de sua estratégia
competitiva ou planos de negdcios.

iv) Falta de conscientizacdo ou conhecimento: Algumas empresas podem ndo ter um
entendimento completo das obrigacOes de divulgacdo relacionadas ao teste de impairment e
reconhecimento de perdas e reversdes, ou podem ndo estar cientes das mudancgas nas normas
contabeis e das melhores préticas de divulgacao.

v) Custos e recursos envolvidos: A divulgacdo adequada de informacBes sobre o teste de
impairment e reconhecimento de perdas e reversdes pode exigir recursos significativos, como
tempo, esforco e custos, para coletar, preparar e auditar as informacgdes. Algumas empresas
podem n&o estar dispostas ou néo ter recursos suficientes para realizar essa divulgacédo de forma
abrangente.

Em resumo, o baixo indice de divulgacdo de informacbes sobre o teste de impairment e
reconhecimento de perdas e reversdes pode ser atribuido a questdes como sensibilidade aos
impactos financeiros, complexidade das normas contabeis, confidencialidade e estratégia
competitiva, falta de conscientizagdo ou conhecimento e custos e recursos envolvidos. E
importante que as empresas compreendam a importancia da divulgacdo adequada dessas
informagdes e estejam em conformidade com as normas contabeis e regulatorias aplicaveis.
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No entanto, a pesquisa limitou-se a identificar o nivel de disclosure, deixando como sugestéo
para futuras pesquisas a investigacdo das razdes por tras da baixa divulgacdo por parte das
empresas. Recomenda-se um aprofundamento sobre a problematica, envolvendo o0s
elaboradores das demonstracdes contabeis, para uma melhor compreensao do fenémeno.
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