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Resumo: O artigo objetiva analisar o processo de mensura¢dao do valor econdmico de ativos imobilizados
tendo por base a integracao do fair value e do impairment test. Trata-se de um estudo exploratorio, realizado por
meio de pesquisa bibliografica, com abordagem qualitativa. O artigo esta estruturado de modo que
inicialmente apresenta a justificativa do estudo e os procedimentos metodolégicos utilizados. Em seguida
aborda os conceitos de fair value accounting e impairment test, bem como sua integragdo. Depois discorre sobre a
mensuracao do valor econdmico de ativos imobilizados na perspectiva do fair value e do impairment test com
énfase na proposigao de etapas para a integragao. Por fim, para demonstrar a viabilidade da proposta, simula
uma situacdo de mensurag¢do de um item do ativo imobilizado, elucidando com valores numéricos, a
integracdo dos dois conceitos, observadas as respectivas etapas de sua aplicagdo, além de apresentar as
conclusdes do estudo.

Palavras-chave: Ativos Imobilizados, Fair Value, Impairment Test.

Abstract: The aim of this article is to analyze the process of measuring of the fixed assets economic value,
based on the integration of fair value and impairment test. It's an explorational study by theoretical research,
in a qualitative aproach. This article is at first shows the justification of the study and methodological
procedures. Then, it shows the concepts of fair value accounting and impairment test, highlighting the steps of
integration. Later discourses on the measuring of the economic value of fixed assets in the perspective of fair
value and impairment test, with emphasis in the proposal of stages for the integration. Finally, to demonstrate
the viability of the proposal it simulates a situation of measuring of a fixed assets elucidating with numerical
values the integration of the two concepts, observed the respective stages of its application, besides presenting
the conclusions of the study.
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1 Introducao

Acompanhando as mudangas propostas pelos novos cendrios surgidos ao longo da
histéria, a Contabilidade passou por muitas transformacgoes. Sa (1997) destaca alguns
acontecimentos historicos que influenciaram decisivamente a evolu¢ao da Contabilidade,
como o aparecimento das cidades, a estrutura dos Estados, o poder religioso, o surgimento
da moeda, a concentragao de riqueza, a divisao do trabalho, o dominio dos mares, a
expansao comercial, a Revolugao Industrial, a descoberta do papel, a revolugao cientifica, a

I Doutorando em Administracao pela UFBA, fabianoraupp@hotmail.com
2 Doutora em Controladoria e Contabilidade pela FEA-USP, ilse@furb.br
Artigo editado por Luiz Carlos Miranda

RIC - Revista de Informagao Contabil - ISSN 1982-3967 - Vol. 3,n° 2, p. 1-16, Abr-Jun/2009



RAUPP, F. M.; BEUREN, 1. M. Contribuicdo ao Prodesso de Mensuracao de Ativos ... do Impairment

informatica.

A Contabilidade, por sua vez, com a finalidade de gerar informagdes que possibilitem
satisfazer as necessidades de seus usudrios, deve evoluir constantemente para enfrentar
este desafio. O profissional contdbil deve atuar ativamente neste processo uma vez que,
conforme Lima e Lopes (1999), ha fortes indicios acerca da mudanca de percepg¢ao dos
agentes economicos sobre o papel da Contabilidade.

As informacg0es sao transmitidas aos usuarios na forma de relatorios. Quanto aos usuarios
externos, como investidores, fornecedores ou mesmo agentes publicos, estes tém acesso
somente as demonstragdes contabeis publicadas. Ja os usudrios internos, como gestores da
organizacdo, acessam também os relatorios contdbeis gerenciais, elaborados para dar
suporte ao processo decisorio.

Tais informagdes devem evidenciar adequadamente os elementos que compdem o
patrimonio da empresa. Em se tratando dos itens do ativo, h4 dificuldade por parte da
Contabilidade, de mensurar o seu valor econdmico.

Para tanto, tem-se vislumbrado no impairment test (teste de recuperabilidade do custo)
uma possibilidade de atribuir o fair value (valor justo) para os itens do ativo imobilizado.
Contudo, nao se tem encontrado pesquisas que investiguem a mensuragao do valor
econdmico dos ativos através da integragao do fair value e do impairment test. Diante do
exposto, formulou-se o seguinte problema de pesquisa: Como mensurar ativos imobilizados
tendo por base a integracio do fair value e do impairment test?

Para responder a questdo-problema, o artigo tem por objetivo analisar o processo de
mensuragao de ativos imobilizados tendo por base a integracdao do fair value e do
impairment test. Estudos desta natureza sdao importantes visto a caréncia de pesquisas
realizadas e publicadas sobre esta tematica, aumentando, assim, a contribui¢ao desta
investigagdo. O estudo ganha importancia pratica a medida que proporciona subsidios
para o desempenho dos gestores, no momento em que contribui para a mensuragao do
valor econdmico dos itens do ativo imobilizado.

O artigo esta estruturado de modo que inicialmente apresenta a justificativa do estudo e os
procedimentos metodologicos utilizados. Em seguida, discute as formas de mensuragao
do ativo, bem como os conceitos de fair value accounting e impairment test. Na seqiiéncia,
infere sobre a mensuragao do valor econdomico de ativos imobilizados na perspectiva do
fair value e do impairment test. Depois d4 énfase nas etapas que compdem a proposta de
integracdo. Por fim, aplica a proposi¢do em um caso simulado e apresenta conclusoes
sobre o estudo.

1.1 Justificativa do Estudo

Carvalho (1996) diz que, na instabilidade, emergem diversos elementos novos, inexistentes
ou sem relevancia na tranqiiilidade econdmica. Dentre eles, destacam-se a busca por fontes
alternativas de financiamentos; a tentativa de protegio ou reducdo de riscos pelos
tomadores ou doadores de recursos; uma tendéncia regulamentadora de mercados

2

RIC - Revista de Informagao Contabil - ISSN 1982-3967 - Vol. 3,n° 2, p. 1-16, Abr-Jun/2009



RAUPP, F. M.; BEUREN, 1. M. Contribuicdo ao Prodesso de Mensuracao de Ativos ... do Impairment

(Comissoes de Valores e Bancos Centrais, principalmente) em intervir para, entre outras
finalidades, reduzir os riscos gerais de desequilibrio das economias.

Neste contexto, € necessario que profissionais de Contabilidade compreendam o ambiente
que os cerca. Devem, pois, melhorar o entendimento sobre o meio ambiente em que estao
inseridos. O primeiro passo para nao serem surpreendidos, segundo Spinola (1998, p.29),
“consiste em tentar ver ao longe e antecipar as mudangas previsiveis”.

No tocante a mensuragao de ativos imobilizados, o estabelecimento de um critério
consistente para a sua mensuragao tornou-se prioridade para determinar o seu valor
econdmico. O valor economico dos itens do ativo imobilizado tem sido equiparado ao seu
fair value, pois representa o valor presente dos beneficios liquidos futuros decorrentes de
seu uso. Lopes (1999, p.26) entende que, com a utilizagao do conceito de fair value, “tem-se
um aumento significativo no contetdo informativo das demonstragdes contdbeis, uma vez
que elas passam a conter um nimero maior de informagdes e as mesmas estarao a valores
mais préximos da visao do mercado”.

Para as empresas brasileiras que negociam suas agdes nas Bolsas de Valores dos EUA a
adocdo do fair value é uma obrigatoriedade, visto que estd contemplado nas normas
contabeis norte-americanas. Os critérios de contabilizacdo para o fair value sdo definidos
pelo Financial Accounting Standards Board — FASB em seus pronunciamentos n.? 107, n.2 119
e n.? 133. Além disso, o FASB publicou o Exposure Draft - Fair Value Measurements, que
representa uma proposta de Statement of Financial Accounting Standard para definir
medidas de valor justo. Quanto aos pronunciamentos do International Accounting Standards
Board — IASB, antigo International Accounting Standards Committee — IASC, que tratam do
fair value, podem ser citados: n.? 16, n.? 18, n.? 20, n.? 21, n.? 22, n.? 25, n.? 32, n.? 38, n.? 39, e
n.? 41. Em se tratando do impairment test, o FASB emitiu os pronunciamentos n.? 121, n.?
142 e n.? 144. O IASB menciona o impairment em seus pronunciamentos n.? 32, n.? 36, n.? 39
en.?41.

Aliado ao carater obrigatdrio, gerencialmente é justificavel a adogao do fair value no
sentido de prover um conjunto de informacdes oportunas acerca do valor dos ativos.
Torna-se relevante, portanto, identificar os aspectos que a Contabilidade Financeira deve
avaliar na aplicagao do impairment test para determinar a perda por deteriora¢ao dos ativos
imobilizados. A pesquisa tem relevancia tedrica ao procurar consubstanciar uma
integracao conceitual do fair value e do impairment test visando mensurar o valor
econdmico de ativos imobilizados.

1.2 Procedimentos Metodologicos

A escolha do delineamento deve considerar o pressuposto que orienta a pesquisa. Neste
estudo, definiu-se o seguinte pressuposto: a integracao do fair value e do impairment test
auxiliard a Contabilidade Financeira a mensurar o valor economico dos itens do ativo
imobilizado.

No tocante a tipologia relacionada aos objetivos, esta pesquisa consiste de um estudo do
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tipo exploratdrio. Gil (1999) destaca que a pesquisa exploratdria é desenvolvida no sentido
de proporcionar uma visao geral acerca de determinado fato. Portanto, esse tipo de
pesquisa € realizado, sobretudo, quando o tema escolhido é pouco explorado e torna-se
dificil formular hip6teses precisas e operacionalizaveis.

No que concerne aos procedimentos, refere-se a uma pesquisa bibliografica. Segundo
Martins (1990, p.23), “¢ a que se efetua para se resolver problema ou adquirir
conhecimentos a partir de consultas a livros, artigos, jornais (...). Tem como objetivo
recolher, selecionar, analisar e interpretar as contribui¢des tedricas ja existentes sobre
determinado assunto”. A coleta de dados envolveu a técnica de documentacio indireta,
particularmente dados de fontes secunddrias, em razdo da opcdo pela pesquisa
bibliografica. Na andlise dos dados coletados optou-se pela técnica de anélise qualitativa.

2 Mensuragao do Ativo

O conceito de ativo, dentro do arcabougo tedrico contdbil, é um dos mais importantes.
Tudicibus (2000, p.129) destaca que “é tao importante o estudo do ativo que poderiamos
dizer que é o capitulo fundamental da Contabilidade, porque a sua definigao e avaliagao
estd ligada a multiplicidade de relacionamentos contdbeis que envolvem receitas e
despesas”. Entretanto, Goulart (2002) constatou através de uma pesquisa exploratodria,
realizada na cidade de Sao Paulo, que os profissionais da 4rea contdbil possuem
conhecimento superficial sobre o conceito de ativo, nao demonstrando compreensao sobre
a essencialidade da nogao de beneficios futuros para a caracterizacdo da natureza dos
ativos.

Hendriksen e Van Breda (1999, p.281) destacam que “ativos sao essencialmente reservas
de beneficios futuros”. Nesta mesma linha de raciocinio, Stickney e Weil (2001, p.56)
definem ativo como “um recurso cujo direito de uso ela possui, e que lhe fornece
beneficios econdmicos futuros — a capacidade de gerar entradas ou reduzir saidas futuras
de caixa”. J4 a definicao de ativo apresentada por Iudicibus (2000, p. 130) contempla trés
aspectos a serem observados:

® 0 ativo deve ser considerado a luz de sua propriedade e/ou a luz de sua
posse e controle; normalmente as duas condigoes virdo juntas;

e precisa estar incluido no ativo, em seu bojo, algum direito especifico a
beneficios futuros, ou, em sentido mais amplo, o elemento precisa
apresentar uma potencialidade de servigos futuros para a entidade;

® o direito precisa ser exclusivo da entidade.

Quando arrolados no Balango Patrimonial, os recursos sao agrupados em ativo circulante,
ativo realizavel de longo prazo e ativo permanente. Esta classifica¢do é feita de acordo com
o grau de liquidez dos elementos, sendo os itens do ativo circulante, os que possuem
maior grau de liquidez, os itens do ativo realizdvel de longo prazo com liquidez
intermedidria e os itens do ativo permanente de menor grau de liquidez.

O conceito de ativo, bem como as suas formas de mensuracgao, suscita discussdes tedricas e
de interesse pratico. Quanto ao problema de conceituar e mensurar o ativo, Iudicibus e
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Marion (1999) enfatizam que a conceituacao deve ser rigorosa e pura, ao passo que a
mensuracgao, as vezes, tem de se ater as limitagdes de quem avalia e mensura e de quem
utiliza a informacao, além das restri¢des do meio ambiente.

Diferentes formas de mensurar um mesmo ativo resultam de diferentes percepgdes acerca
do mesmo, o que, indubitavelmente, gera diferentes informagdes para a tomada de
decisdes. O processo de mensuracao, segundo Hendriksen e Van Breda (1999, p.304),
consiste em “atribui¢do de valores monetarios significativos a objetos ou eventos
associados a uma empresa, obtidos de modo a permitir agregacao (tal como na avaliacao
total de ativos) ou desagregacao, quando exigido em situagdes especificas”.

Para que possam compor a estrutura patrimonial, os objetos e/ou eventos necessitam de
valores monetarios. Desta premissa decorre a dificuldade de se registrar na Contabilidade
determinados ativos intangiveis, cujo processo de avaliacao ainda € subjetivo. No Quadro
1 sao apresentadas algumas bases de mensuracao para os elementos do ativo.

Quadro 1 - Bases de mensuracao do ativo

VALORES DE ENTRADA VALORES DE SAIDA
Passados Custos historicos Pregos de venda passados
Correntes Custos de reposigao Prego corrente de venda
Futuros Custos Esperados Valor Realizdvel Esperado

Fonte: Hendriksen e Van Breda (1999, p.304).

Martins (2000, p.28) explicita que sao varias as formas de se medir o patrimoénio e o lucro
de uma empresa:

desde o custo historico, com base nas transacoes ocorridas, passando pelo
custo corrente, considerando a reposi¢cdo dos fatores de produgdo sendo
consumidos, avaliando cada ativo e passivo pelo seu wvalor liquido de
realizagdo e chegando ao valor presente dos fluxos de caixa futuros.

O custo histdrico, cuja utilizagao é exigida pela legislagao brasileira, prevé que os ativos
devem ser registrados por seus valores de aquisi¢ao. A excegao deste principio deve-se
quando o valor de mercado é menor que o valor de aquisigao, no qual a empresa precisa
utilizar o primeiro para registrar o ativo na Contabilidade. A regra do custo ou mercado,
dos dois o menor, é utilizada principalmente na avaliagao dos estoques.

Em relagdao aos ativos imobilizados, a utilizagdo da regra custo ou mercado, dos dois o
menor, pode ndo ser interessante. Para estes itens Iudicibus, Martins e Gelbcke (2003)
afirmam que ha a necessidade de avaliar os seus beneficios futuros, os quais podem ser
obtidos por entradas de caixa, por reducao das saidas de caixa, ou ambas. O valor presente
dos beneficios futuros é denominado valor econémico.

O valor econdmico, no caso de ativos imobilizados, tem sido considerado o valor justo
para sua mensuragao. O valor contabil justo, do inglés fair value accounting, é uma maneira
de mensurar o ativo que vem, ha algum tempo, construindo os seus fundamentos, tanto
em termos de regulamentacdao quanto em termos de aplicagao.
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3 Fair Value Accounting

O termo fair value é, segundo Lisboa e Scherer (2000, p.68), “um valor justo para
determinada transacdo. Entretanto, a nogao do que € justo envolve juizo de valores, de tal
forma que, o que é justo para determinadas pessoas pode nao ser para outras”. Percebe-se
que o conceito de valor justo esta imbuido de certo grau de subjetividade, haja vista que
contempla a nogao de valor. Para tanto, a utilizagao deste conceito requer que se faga a
mensuragao a luz das normatizagdes existentes, para ndo haver juizo de valores
divergentes.

Poon (2004) argumenta que o debate do valor contdbil justo deve considerar questdes de
relevancia e confiabilidade. Antes de discutir a questdo da relevancia do valor justo, é
necessario olhar como o valor justo e a relevancia sdo definidos” (traducao livre). Além do
valor justo, questdes relacionadas a relevancia podem também apresentar subjetividade. Ha
diferentes percepg¢des acerca de quais caracteristicas de determinado item sd@o relevantes ou
nao.

Segundo Schmidt e Santos (2002, p.90), o fair value “é o valor pelo qual o ativo ou passivo
pode ser trocado, existindo um conhecimento amplo e disposi¢do por parte dos
envolvidos no negécio, em uma transagao sem favorecimentos”. O FASB, por intermédio
do SFAS n.? 107, Disclosures about Fair Value of Financial Instruments, define fair value de um
instrumento financeiro como “o valor pelo qual esse instrumento poderia ser trocado em
uma transagao corrente entre partes interessadas, outra que ndo em uma liquidagdo ou
venda for¢cada”. Conforme destaca o pardgrafo 5 do Exposure Draft - Fair Value
Measurement, emitido pelo FASB, “o objetivo de uma medida justa do valor é estimar um
preco da troca para o ativo ou o passivo que estdao sendo medidos, na auséncia de uma
transacao real para esse ativo ou passivo”.

O valor justo pode ser aplicado tanto aos itens do ativo quanto aos itens do passivo.
Contudo, Lisboa e Scherer (2000) destacam a dificuldade de atribuir o fair value aos
elementos do passivo, exemplificando, para tal, o risco de uma companhia mensurar suas
exigibilidades com base no fair value quando contrai um empréstimo em que a taxa de
juros é superior a praticada no mercado. Neste caso, uma possibilidade de fair value é a
taxa de juros de mercado. Entretanto, ndo seria sensato contabilizar uma divida a uma taxa
de juros de mercado de 8% a.m., por exemplo, quando a taxa de juros realmente exigida
pela instituigao financeira é de 10% ao més. O termo valor justo, conforme Hendriksen e
Van Breda (1999, p.309), tem sido usado, principalmente:

no setor de servigos de utilidade puiblica em referéncia ao capital total
sobre o qual os investidores tém o direito de obter o retorno justo. Os
tribunais tém julgado que o cdlculo do valor justo deve incluir todos os
fatos pertinentes, incluindo os custos passados prudentes e os custos de
reprodugio.

No que concerne aos itens do ativo, a adogao do fair value objetiva, dentre outros fatores,
refletir o valor econdmico dos mesmos, minimizando a defasagem de valores ocasionada
pelo custo histérico. Num paralelo entre o valor justo e o custo historico, Poon (2004)
argumenta que os valores justos refletem as condi¢des atuais de mercado e as mudangas
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em valores justos refletem as mudangas em condi¢des de mercado quando ocorrem. J4 o
custo historico reflete somente as circunstancias que existiram quando as transagdes
ocorreram, e os efeitos de mudancas do preco sao refletidos somente quando sao
realizadas (tradugao livre).

A adocao do fair value pressupde, muitas vezes, a utilizagao do valor de mercado como
valor justo. Entretanto, Pereira (2000) enfatiza a necessidade de diferenciar valor de
mercado e valor justo ao mencionar que se for considerada a hipdtese de mercados
eficientes (HME) pode-se realmente considerar o valor de mercado como a melhor forma
de se estimar o fair value j4 que todas as informagdes a respeito dos ativos sao
imediatamente incorporadas a seus valores, 0s quais nesse momento passam a representar
seu verdadeiro significado/valor economico. Contudo, as operagdes podem ocorrer em
mercados ndo suficientemente fortes, tornando assim praticamente invidvel a cotagao dos
precos dos ativos a mercado.

As formas de utilizagdo do fair value mais discutidas na literatura relacionam-se a
instrumentos financeiros, a atividade agropecudria, a combinag¢des de empresas, aos ativos
intangiveis e a deterioragio do valor de ativos permanentes. Considerando que a
mensuragao do valor econdmico de ativos imobilizados é o foco desta pesquisa, faz-se
necessaria a discussao da aplicagao do impairment test.

4 Impairment Test

O acompanhamento do valor dos ativos permanentes presume a avaliacao de sua perda
por deterioracdo. Perda por deterioracdo, para Schmidt e Santos (2002, p.90), é “a
quantidade pela qual o valor do ativo liquido e de sua amortiza¢gao acumulada excede seu
valor recuperdvel”. Na hipdtese de um fluxo de caixa futuro do ativo menor que o valor
contabil liquido, “o ativo sofreu um impairment; a empresa tem entdo que contabilizar o
ativo por seu valor justo — o valor de mercado do ativo ou, na falta deste, o valor presente
dos beneficios futuros” (STICKNEY e WEIL, 2001, p.408). O impairment representa um
dano econdmico, uma perda nos beneficios futuros esperados do ativo. Para identifica-lo a

empresa precisa aplicar o impairment test (teste de recuperabilidade do custo).

Para ativos intangiveis, o objetivo da aplica¢do do impairment test, segundo Santos et al.
(2003), consiste em comparar o valor contdbil do ativo intangivel e o seu valor justo. Se o
valor contdbil exceder o valor justo, uma perda por impairment serd reconhecida, no valor
desse excesso, o que implica em dizer que a perda decorrente da redug@o do valor do ativo
intangivel serd reconhecida no resultado do exercicio. Dentre os ativos intangiveis, o
goodwill tem merecido atencdo especial em termos de normatizagdo na aplicagdo do
impairment test. O Statements of Financial Accounting Standards (SFAS) n.° 142, Goodwill
and Other Intangible Assets, regulamenta o uso do impairment test para o goodwill.
Quando o goodwill é submetido ao impairment test é necessario que se proceda alguns
critérios ou passos que, conforme Biancolino e Aramayo (2003, p.6), correspondem:

o determinagdo do fair value da unidade de reporting como um todo;
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o determinacdo do fair wvalue dos ativos liquidos passivos de
reconhecimento;

o registro da diferenca entre o fair value dos ativos liquidos passivos de
reconhecimento e o fair value da unidade de reporting como um todo. A
diferenca dard origem ao valor do impairment a ser aplicado sobre o
goodwill da unidade de reporting;

® se o valor registrado do goodwill da unidade de negdcio exceder o valor
encontrado apds a aplicagido do impairment, o goodwill serd reduzido
pelo valor adicional encontrado e a perda deverd ser reconhecida.

O uso do impairment test para ativos intangiveis, de acordo com Santos et al. (2003, p.4),
“trard melhorias substanciais a informagao financeira, considerando que as demonstragdes
financeiras das entidades que adquirem goodwill e outros ativos intangiveis irdo refletir
melhor a base econdmica destes ativos”.

Em se tratando de ativos permanentes tangiveis, como € o caso dos ativos imobilizados,
Iudicibus, Martins e Gelbcke (2003) explicam que ao invés de tomar o valor de mercado
como parametro de comparagao do custo do ativo, este deve ser comparado também com
o valor econdomico decorrente de seu uso, o qual pode ser determinado pelo teste de
recuperabilidade do custo. Além disso, julga-se que uma integracao entre o fair value e o
impairment test podera tornar mais eficiente a mensuragao do valor econdmico dos ativos
imobilizados.

5 Relacionando os Conceitos de Fair value e Impairment Test

O fair value accounting pode ser entendido como o resultado da avaliacdo das evidéncias
que estariam disponiveis a duas partes interessadas para se chegar ao montante pelo qual o
ativo ou passivo possa ser negociado. J4 o impairment test diz respeito a avaliagdo de
deterioracdo dos ativos permanentes em razdo da necessidade de identificar e/ou
contabilizar o seu valor econdmico. O valor econdmico, por sua vez, tem sido associado
aos beneficios futuros que a empresa espera obter com a utilizacdo deste ativo.
Paralelamente ao conceito de fair value, vem sendo discutido o conceito de impairment
test. No Quadro 2, apresentam-se ambos 0s conceitos.

Quadro 2 - Defini¢ao de fair value e de impairment test

FAIR VALUE IMPAIRMENT TEST
“E o valor pelo qual o ativo ou passivo pode ser “Comparar o valor contabil do ativo e o seu valor justo.
trocado, existindo um conhecimento amplo e Se o valor contabil exceder o valor justo, uma perda por
disposicao por parte dos envolvidos no negocio, impairment sera reconhecida, no valor desse excesso, o
em uma transagao sem favorecimentos”. que implica em dizer que a perda decorrente da redugao
Schmidt e Santos (2002, p.90) do valor do ativo sera reconhecida no resultado do
exercicio”. Santos et al. (2003, p.4)

Fonte: Schmidt e Santos (2002, p.90); Santos et al. (2003, p.4).

O ponto de partida na integragao dos conceitos arrolados é a defini¢ao do fair value. Assim,
o impairment test orientado para o fair value é a parcela do valor contabil que excede o valor
justo, necessdrio para determinar o valor econdomico do ativo, decorrente de seu uso. O
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valor justo, corresponde ao valor presente dos beneficios futuros esperados do ativo.

6 Proposta de Etapas para Mensurar o Valor Econdémico de Ativos Imobilizados na
Perspectiva do Fair Value e do Impairment Test

A integracao de ambos os conceitos, a fim de mensurar o valor econdmico dos ativos
imobilizados, requer a execugao de algumas etapas, sendo elas: aplicar o impairment test;
identificar o dano econdmico; definir o fair value; comparar o fair value e o impairment test;
mensurar o valor econdmico dos ativos imobilizados. Aborda-se, na seqiiéncia, cada uma
destas etapas com o objetivo de contextualiza-las na proposta de integragao.

a) Aplicar o Impairment test

A Deliberacao CVM n.? 183/95, em seu item 44, dispde sobre a recuperagao do custo
contabil, ou impairment, ao definir que o “valor de recuperagao no caso do imobilizado é o
montante que a empresa espera recuperar pelo uso futuro de um ativo nas suas operagoes,
incluindo seu valor residual na baixa”.

Para aplicar o impairment test nos ativos imobilizados é necessario, primeiramente, definir
a maneira pela qual serdo determinados os beneficios futuros deste tipo de ativo. Uma das
alternativas de medida é a entrada de fluxo de caixa que a organiza¢do espera obter com
este ativo.

Definida a medida de beneficios futuros é preciso determinar a taxa que devera ser
utilizada para trazé-los a valor presente. O interessante é que nao seja utilizada uma taxa
Unica, e sim uma combinagao de taxas, como por exemplo, uma média entre a taxa de
aplicacao em mercado nacional e internacional.

O processo de aplicagao do teste de recuperabilidade do custo deve ser analisado a luz de
diferentes legisla¢des, identificando as congruéncias e divergéncias das normativas do
FASB, do IASB e da Legislacao Brasileira.

b) Identificar o Dano Econdmico

Depois de aplicar o impairment test é possivel identificar o dano econdmico do ativo
imobilizado. Para tanto, basta comparar o valor presente dos beneficios futuros com o
valor contabil liquido registrado.

Segundo a Deliberagago CVM n.? 183/95, em seu item 44, o imobilizado deve ser
periodicamente acompanhado com o objetivo de verificar se o valor de recuperacao esta
inferior ao valor liquido contabil. Quando esta redugao for considerada nao temporaria, o
valor liquido contabil deve ser reduzido ao valor de recuperacao. O montante desta
reducao deve reverter uma reavaliacdo anterior, sendo debitado a reserva. Um eventual
aumento subseqiiente no valor de recuperacao destes ativos deve reverter baixas
anteriores.

Observa-se que o tratamento contdbil para o impairment deve ser registrado somente
quando a empresa tem a certeza de que a redugao no valor de recuperagao do ativo é
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definitiva. Segundo Iudicibus, Martins e Gelbcke (2003, p.325), ha duas possibilidades de
contabilizacdo para o impairment: “como baixa da reserva de reavaliagao, até o seu limite;
caso a reserva de reavaliagao nao seja suficiente para absorver a perda, deve-se registrar a
parcela remanescente como despesa nao operacional”.

Na situagao em que o valor presente dos beneficios futuros seja maior que o valor contébil
liquido registrado, deverd permanecer este ultimo. Esta decisdo apdia-se no principio
contabil da prudéncia, considerando que, dentre dois montantes igualmente validos para
um mesmo ativo deverd adotar-se o de menor valor.

c) Definir o Fair Value

O fair value devera ser escolhido dentre as diferentes possibilidades de valor justo para o
item do ativo imobilizado. Tal escolha devera considerar as vantagens e desvantagens de
cada alternativa.

Além das vantagens e desvantagens, deve-se destacar a melhoria na evidenciagao contabil
a partir da contabilizagao do ativo imobilizado pelo seu valor justo. Tal analise justifica-se
em razao de auxiliar o processo decisorio acerca do futuro de determinado item do ativo
imobilizado e/ou aquisi¢ao de outros.

Assim como a aplicagao do impairment test, a defini¢ao do fair value devera considerar
diferentes legisla¢des, identificando as congruéncias e divergéncias das normativas do
FASB, do IASB e da Legislacao Brasileira.

d) Comparar o Fair Value e o Impairment Test

A comparacao entre o fair value e o impairment test dependera do éxito obtido nas etapas
anteriores. Nesta etapa bastard confrontar o valor obtido com a aplicagdo do teste de
recuperabilidade com o valor da alternativa de valor justo escolhida para o item do ativo
imobilizado.

e) Mensurar o Valor Economico dos Ativos Imobilizados

Integrados por meio de um modelo conceitual, o impairment test e o fair value representam
uma perspectiva de mensuragdo do valor econdomico dos ativos imobilizados. Neste
sentido, a mensuragao deverd considerar o comparativo realizado entre o fair value e o
impairment test.

Caso seja feito uso da regra do custo ou mercado dos dois o menor, sera adotado como
valor econdmico do item do ativo imobilizado o menor valor entre o impairment test e o fair
value. Em virtude destas questdes nao estarem definidas pela legislagao vigente, sua
adogao, neste primeiro momento, é para fins gerenciais.

Além da alternativa ja mencionada, outras poderao ser utilizadas, como por exemplo, uma
média entre o valor presente de beneficios futuros e o fair value definido. Cabe ressaltar,
porém, que na auséncia de alternativas de valor justo, podera ser adotado o valor presente
de beneficios futuros. Neste caso, para a mensuragdo do valor econdomico do ativo
imobilizado bastaria a realiza¢ao das duas primeiras etapas.
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Analisadas individualmente cada uma das etapas, apresenta-se, na Figura 1, uma
configuracao da proposta de integracao do impairment test e do fair value.

Figura 1 - O fair value e o impairment test na determinagao do valor econémico de ativos

- Como determinar os beneficios futuros
de um ativo imobilizado?

- Que taxa deve ser utilizada para trazer
os beneficios futuros a valor presente?

suficiente para determinar o dano

econOdmico do ativo imobilizado?
- Quais as congruéncias e divergéncias
das normativas do FASB e do IASB?

22 PASSO
Identificagdo

i Aplicagdodo |
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- Quais as possibilidades de valor justo

i
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| cada alternativa de valor justo?

i - Qual a melhoria na evidenciagao
1
1
1
1
I
1
1
1
1
1
1

Definicao do |

fair value
contabil a partir da contabilizagao do

ativo imobilizado pelo seu valor justo? |
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-------------------------------------------------------------- entre o
impairment e
o fair value

52 PASSO
____________________________ mensuracao do valor
"""""""""""""""" economico dos ativos J:

imobilizados

Fonte: elaborada pelos autores.

Observa-se que a integracdo do fair value e do impairment test poderd viabilizar a
mensuragao do valor econdomico dos ativos imobilizados. Tal mensura¢do é um processo
ciclico, uma vez que nao termina com o valor econdmico mensurado. A necessidade de
novas mensuragdes pode ser identificada para alinhar as caracteristicas da organizagao aos
objetivos pretendidos.
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7 Aplicando a Proposta

Na aplicacdo da proposta considerou-se o caso hipotético de uma industria de bordados,
cujas maquinas utilizadas no processo produtivo foram adquiridas ha muitos anos. O fato
das maquinas terem sido adquiridas ha varios anos proporciona um montante de
produgao inferior a produgao de vérias empresas brasileiras e/ou estrangeiras, cujas
maquinas e equipamentos sao relativamente novos.

A referida industria, em uma estratégia de aumentar a producdo e reduzir o prego de
venda, tem o interesse em renovar o seu parque fabril. A aplicacao do impairment test
possibilitaria a empresa conhecer o valor econdmico das maquinas para, posteriormente,
decidir acerca das varias questdes que envolvem a renovacao do parque fabril.

Assim, apresenta-se, na seqiiéncia, um exemplo numérico que contempla as etapas ja
mencionadas sobre a integracao do fair value e do impairment test.

a) Aplicar o Impairment Test

Considerando uma maquina cujo valor contabil liquido (valor do bem, deduzida a
depreciacdo acumulada) registrado seja de R$ 3.200,00, seu valor de recuperacdo deverd
ser expresso por meio do montante que a industria espera recuperar a partir do seu uso no
processo produtivo.

O valor de recuperagdo podera ser expresso através das entradas liquidas de caixa,
estimando o tempo que o bem ainda podera ser utilizado na industria. Espera-se que a
maquina poderd ainda ser utilizada por mais 5 anos. Na Tabela 1 apresenta-se a projegao
de entradas e saidas de caixa relacionadas ao bem nos proximos 5 anos.

Tabela 1 - Entradas liquidas de caixa da maquina

Ano Entradas de caixa (1) Saidas de caixa (2) Entradas liquidas de caixa (3)=(1)-(2)
1 3000 600 2400
2 2900 650 2250
3 2950 590 2360
4 2800 700 2100
5 2750 640 2110
Total 14400 3180 11220

Fonte: elaborada pelos autores.

As entradas de caixa anuais representam o faturamento que a empresa espera obter a
partir das vendas obtidas com os bordados. Ja as saidas de caixa representam os possiveis
desembolsos com o bem, por exemplo, as manutengoes que deverao ser feitas.

Definidas as entradas liquidas de caixa, os valores deverao ser trazidos a valor presente,
utilizando uma taxa de desconto que fique em torno da média do mercado. Fez-se uma
andlise do mercado e chegou-se a uma taxa média de 72% a.a. As estradas liquidas de
caixa trazidas a valor presente perfazem um total de R$ 2.999,00.

b) Identificar o dano econdmico

O valor contabil liquido apurado da maquina foi de R$ 3.200,00, enquanto que o valor
12
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presente dos beneficios futuros é de R$ 2.999,00. Conseqiientemente, identifica-se um dano
econdmico de R$ 201,00 (R$ 3.200,00 — R$ 2.999,00).

Caso esta redugdo no ativo seja considerada definitiva, podera ser lancado como baixa da
reserva de reavaliacdo. Se a reserva nao for suficiente o valor excedente devera ser
contabilizado como despesa nao operacional.

c) Definir o Fair Value

O valor contdbil justo que mais parece se adequar a este tipo de ativo é o valor de mercado
do mesmo. Hipoteticamente, o valor de mercado da maquina foi estimado em R$ 3.100,00.

d) Comparar o Fair Value e o Impairment test

Percebe-se que o valor contdbil justo da maquina ficou superior ao valor apurado pelo
teste de recuperabilidade do custo. Enquanto aquele apresentou um valor de R$ 3.100,00,
este apurou R$ 2.999,00 como valor da maquina.

e) Mensurar o Valor Econdomico dos Ativos Imobilizados

Como ja mencionado, a mensuragao do valor econdomico podera ser feita por meio de
varias alternativas, como a regra do custo ou mercado dos dois o menor (R$ 2.999,00 ou R$
3.100,00) e a média aritmética entre o valor presente de beneficios futuros e o fair value
definido (R$ 2.999,00 e R$ 3.100,00). Na Tabela 2 apresenta-se o valor econdmico da
maquina e o dano econdmico identificado segundo as duas alternativas.

Tabela 2 — Valor econdmico e dano econdmico segundo diferentes alternativas

Alternativa de mensuragao Valor econémico Dano Economico
Custo ou mercado dos dois o menor 2.999,00 201,00
Média aritmética 3.049,50 150,50

Fonte: elaborada pelos autores.

Se o gestor optar pela regra do custo ou mercado, dos dois o menor, o valor econdomico e o
correspondente dano econdmico serdo idénticos ao verificado na segunda etapa. Porém,
uma outra alternativa é a média aritmética entre o valor apurado pelo impairment test e o
fair value, a qual apresenta um valor econdmico superior e, conseqiientemente, um dano
econdmico menor.

8 Conclusoes

O objetivo do artigo foi analisar o processo de mensuracao de ativos imobilizados tendo
por base a integracao do fair value e do impairment test. Com vistas em alcangar o objetivo
proposto, realizou-se um estudo exploratério, com pesquisa bibliografica e abordagem
qualitativa.

A partir da pesquisa bibliografica se propds uma configuracao de integracao do fair value e
do impairment test. Para demonstrar a viabilidade da proposta, foi simulada uma situacao
de mensuracdo de um item do ativo imobilizado, elucidando com valores numéricos a
integracao dos dois conceitos, observadas as respectivas etapas de sua aplicagao.
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A mensuragao do ativo imobilizado a valor econémico € importante para diferentes tipos
de decisoes a serem tomadas no ambito das organizagdes, como decidir se compra ou nao
um novo ativo, se € interessante fazer a manuten¢ao do mesmo, quais os investimentos
poderao ser feitos com as futuras entradas de caixa a partir da utiliza¢do do ativo.

A aplicagao da proposta de mensuragao de ativos imobilizados por meio da integragao do
fair value e do impairment test em uma situagao sumulada suscita inquietagoes, que podem
ser objeto de outros estudos sobre o tema, sao elas: Como seriam as aplicagdes de ambos
0s conceitos em uma situacdo real? Qual o efetivo uso das mensuracoes realizadas a
valores econdmicos nas empresas? Os valores apurados seriam muito diferentes dos
apresentados pela Contabilidade Financeira?
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