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Resumo

Este trabalho analisa o impacto da Despesa de Provisdo de Crédito de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)
na formacdo do Lucro Liquido facilitando, desta forma, a sua utilizacdo para fins de gerenciamento
de resultados em instituicdes financeiras. Para tanto, foi realizada uma analise com 71 instituicdes,
classificadas, pelo Banco Central do Brasil, como Bancos Multiplos e Bancos Comerciais. Os dados,
compreendendo o periodo entre 2008 e 2017, foram coletados junto ao IF.data, banco de dados
estruturado pelo Banco Central. Mediante a aplicacdo do modelo de regressdo linear multipla,
observou-se que os resultados indicam que a Despesa de PCLD possui impacto significante na
constituicdo do Lucro Liquido, isto ¢, um aumento de dez por cento na PCLD resulta em um
decréscimo de aproximadamente 13,79% no Lucro. Com o expressivo impacto da PCLD no Lucro
Liquido e juntamente com a alta discricionariedade que as provisdes possuem, a Despesa de PCLD
se torna ferramenta acessivel para gerenciamento de resultados.

Palavras chaves: PCLD; Gerenciamento de Resultado; Instituicdo Financeira.
1 INTRODUCAO

Os resultados contabeis das institui¢cBes, independente do setor de atividade, sao afetados pelas
acOes dos gestores dado que sdo inerentes as proprias atividades operacionais ou as escolhas
utilizadas. A literatura internacional aborda varios aspectos que incentivam os administradores a
praticarem o gerenciamento dos resultados contabeis (exemplo das remuneragdes fixas ou variaveis),
influenciando, desta forma, as percepgdes daqueles interessados na empresa quanto ao seu
desempenho econémico-financeiro e quanto ao cumprimento dos contratos.

Um dos aspectos mais utilizado consiste nas técnicas de suavizacdo de resultados que é um
artificio utilizado para manipular a representacéo dos lucros fazendo com que estes sejam reportados
em uma série com baixa variacao.

E importante destacar que, gerenciar os resultados contabeis ndo constitui uma fraude nos
nameros contabeis, desde que se esteja atuando dentro dos limites do que preceitua a legislacéo.
Dentre as escolhas e julgamentos que podem ser feitos e que impactam a informacdo financeira,
encontram-se as provisdes de liquidacdo duvidosa (PCLD), as quais sdo provenientes da inevitavel
inadimpléncia de uma fragdo dos clientes. Os estudos de Dantas et al. (2013) afirmam que essas
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provisdes sdo, de forma geral, os maiores accruals especificos das institui¢bes financeiras, exercendo
funcéo fundamental nas decisfes dos gestores sobre eventuais manipulacdes contabeis.

A PCLD é formada a partir do momento em que ha saldo de contas a receber com uma
probabilidade real de ndo recebimento no todo ou parte de tais valores, portanto, a PCLD deve refletir
de forma efetiva o prejuizo esperado pela inadimpléncia dos clientes. E de responsabilidade das
empresas a estimativa destas provisdes segundo critérios que atendam suas caracteristicas e
peculiaridades. E verificado, face ao julgamento na classificacio de risco das operacdes de crédito e
também da constitui¢do do saldo das provisdes de crédito de liquidacdo duvidosa, a possibilidade de
discricionariedade pelos gestores das empresas/institui¢cdes financeiras. Desta forma as contas de
provisdes tendem a ser utilizadas pelos administradores, conforme suas necessidades, como meio de
gerenciamento de resultado influenciando os resultados e desempenhos da empresa.

No mercado financeiro as instituicdes de crédito seguem normas internacionais formuladas
nos acordos da Basileia e suas analises de riscos atualmente sdo calcadas em métodos estatisticos a
exemplo do VAR — Value at Risk que é utilizado desde 1996.

No Brasil, as instituicdes financeiras fornecem periodicamente ao Banco Central dados
relativos aos maiores devedores e volume de crédito em atraso nos periodos de 30,60 e 90 dias de
forma que seja gerenciado coerentemente o risco de inadimpléncia.

Este artigo tem como objetivo verificar, nas instituicdes financeiras no Brasil, o quéo
significativo é a parcela destinada a constituicdo das provisdes de crédito de liquidacdo duvidosa para
gerenciar os resultados dos lucros liquidos de forma a alcancar os objetivos individuais. Para este
estudo, considera-se earnings management o mesmo que gerenciamento dos resultados contabeis,
onde fica caracterizado a manipulacdo intencional dos resultados tendo em vista a motivagéo de
carater individual.

O artigo esta dividido em cinco topicos, incluindo a introducédo e o referencial tedrico. No
terceiro topico discorre-se sobre a metodologia, a analise dos resultados é o quarto topico e o quinto
topico a conclusédo do trabalho.

2 CONTEXTUALIZACAO

A crise financeira que assolou 0 mundo em 2008 foi para Bresser Pereira (2009) algo somente
comparavel a crise de 1929. No Brasil os efeitos passaram a ser sentidos a partir de 2011 sendo mais
intensamente percebidos através das taxas de inadimpléncia. A propor¢do de inadimplentes entre
todos os tomadores de crédito aumentou expressivamente ao longo do Gltimo ano, tanto para pessoas
fisicas quanto para pessoas juridicas, causando um grande impacto sobre a economia. De acordo com
relatorio de crédito do sistema financeiro do Banco Central, o percentual de inadimplentes com atraso
entre 15 e 90 dias atinge seu auge em janeiro de 2017 com taxa de 5,11%, nas carteiras de créditos
de Pessoa Fisica esse percentual é ainda mais expressivo com taxa de aproximadamente 6,70% em
outubro de 2016.

A partir do momento em que ha recorréncia na inadimpléncia, as empresas que liberaram
recursos, expostas a maiores riscos na concessao de crédito, limitam a sua oferta dificultando o acesso
ao crédito utilizando mecanismos como agregacdo de mais garantias e elevagdo nas taxas de juros.
Com isso, 0 niumero de tomadores de créditos capazes de efetuar novas operagdes ou até de cumprir
com suas obrigagdes ja adquiridas cai ocasionando reacdo em cadeia no mercado econémico afetando
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taxas de desemprego, contribuindo, desta forma, em mais um ciclo de inadimpléncia. Neste contexto
de elevada inadimpléncia, cabe aos gestores gerenciar resultados num ambiente adverso com objetivo
de reduzir flutuagdes no resultado.

Martinez (2001) e Rodrigues, Paulo e Carvalho (2007) afirmam que o gerenciamento de
resultados pode ser entendido como o juizo de valor, ocorrendo sem violar as legislacdes contabeis e
que pode ser motivado pela situacdo econémico-financeira que a empresa apresenta no momento da
divulgagdo das Demonstragdes Financeiras. Em resumo, nos periodos em que maus resultados séo
passiveis de acontecer é possivel que haja gerenciamento dos accruals para que a empresa dissimule
0 seu desempenho abaixo das expectativas, porém em momentos onde as expectativas sdo superadas
é possivel que os gestores optem por escolhas contabeis ou operacionais para reduzir o resultado a
ser reportado, de modo que este se mostre mais estavel (alisamento de resultados).

Segundo Dechow e Skinner (2000), identificar praticas de suavizacdo pode ser algo dificil
devido ao regime de competéncia apresentar resultados com menos flutuacdes relativamente ao
padréo observado no regime de caixa. Desta forma torna-se dificil distinguir a suavizagéo decorrente
de préaticas de gerenciamento de resultado provenientes da operacéo natural do regime de competéncia
e do exercicio da discricionariedade, que objetivam a apresentacdo de informacgdes que sejam Uteis
para os investidores avaliarem o desempenho econémico e a capacidade futura de geracdo de caixa
das empresas.

Jiraporn et al. (2008) observaram que a suavizagdo pode ser analisada sob a ética negativa
motivada pelos escandalos corporativos, como os casos da Enron e Worldcom que representam fatos
nos quais o gerenciamento de resultado oportunista levou a uma situacao falimentar de proporgdes
surpreendentes para os Estados Unidos. Porém, ha algumas reflexdes nas quais o gerenciamento pode
ser utilizado de forma positiva dado que melhora o valor da informacéo sobre os rendimentos, atraves
da veiculacdo de informacGes privadas aos acionistas e ao publico.

Greenawalt e Sinkey (1988) abordam o0s incentivos para a pratica de gerenciamento de
resultado, e um desses incentivos seria a tentativa de lidar com as restri¢cGes das regulacdes e praticas
contébeis ou também de modificar as percepgdes de risco. Outros possiveis motivos estariam
relacionados com a distribuicdo de dividendos, restricbes de capital impostas pelos agentes
reguladores, a teoria da agéncia e a teoria de compensagdo. Para estes autores, a utilizacdo do
dispositivo de gerenciamento de resultado proporciona aos bancos sustentar carteiras mais arriscadas
e preservar o nivel de distribuigdo dos dividendos.

Outros motivos que levam aos gestores a gerenciarem os resultados podem ser observados em
Healey e Wahlen (1999). Foram identificados pelos autores trés pontos: (i) vinculagdo ao mercado
externo — modificando a perspectiva da empresa e induzindo o investidor a ter menor expectativa de
lucro futuro; (ii) contratos entre a empresa e grupos — contratos de compensagdo salarial para
executivos e melhores condi¢cdes para aquisicdo de crédito; e (iii) regulamentacdo — diminuicdo de
resultados visando a reducdo de tributos.

Dessa forma, este trabalho pretende avaliar o impacto das despesas com provisdes das
liquidagdes duvidosas no lucro das institui¢cbes financeiras e com os resultados obtidos verificar o
potencial que estas contas possuem para ser utilizado como mecanismos de gerenciamento de
resultado.

2.1 Revisao De Literatura
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Pela seriedade que o tema transmite, gerenciamento de resultado tem provocado pesquisas em
diversos paises como Estados Unidos, Canad4, Reino Unido, Australia, Finlandia e Franca. No Brasil
estudos sobre o tema tém sido pouco pesquisados (Rodrigues, Paulo e Carvalho, 2007).

Durante os anos 50, académicos, profissionais da area contébil e 6rgaos reguladores norte-
americanos impulsionavam sua atencdo para o estabelecimento de principios e procedimentos que
buscavam atingir maior grau de objetividade na determinacdo do lucro liquido das empresas.
Hepworth (1953) buscou estudar fatores que poderiam ser utilizados para influenciar o levantamento
do lucro em periodos contébeis sucessivos. O autor observou a existéncia de imposto, como uma das
mais atraentes motivacdes para a pratica de suavizacao do resultado. Menciona também vantagens na
area de gestdo de relacGes com investidores e trabalhadores, pois tanto proprietarios quanto credores
ficam mais confiantes quando uma gestdo empresarial € capaz de produzir resultados estaveis do que
quando sdo apresentadas flutuacdes consideraveis do lucro. O autor aborda, ainda, que a auséncia de
variagcOes nos resultados apurados auxilia também a manutencéo de relagdes de trabalho satisfatérias,
evitando demandas por aumentos salariais, greves e tumultos em geral. Quando as flutuacbes do
resultado podem ser atribuidas a mudancas no nivel geral de pre¢os, 0 reconhecimento dessa causa
pode ser de vital importancia para a gestdo corporativa da empresa, servindo como um guia para a
politica de dividendos e ajudando a assegurar a preservacdo do capital corporativo.

Copeland (1968) afirma que algumas caracteristicas sao inerentes para que se tenha um
dispositivo de suavizacdo de resultado perfeito, dentre elas, ndo deve comprometer a empresa e
qualquer acdo futura em particular uma vez que o gerenciamento tenha sido realizado; deve produzir
mudancas materiais no resultado, de um periodo para o outro, ndo pode exigir uma operacdo real,
com parte externa, mas se tratar apenas de uma reclassificacdo contabil; deve ser utilizado, sozinho
ou em conjunto com outras préaticas, por periodos consecutivos de tempo.

Para os autores Greenawalt e Sinkey (1988) os valores que constituem a conta de Provisao
de Crédito de Liquidagdo Duvidosa se acomodam perfeitamente nas caracteristicas de dispositivo de
suavizacgdo perfeita do ponto de vista de Copeland (op.cit.). A PCLD é a representacdo gréafica de
uma conta com langcamentos necessarios para custear uma perda de empréstimo realizado e que a
empresa ndo reavera. Para os autores, o julgamento dos gestores € a base para determinar o valor
alocados nesta conta, uma vez que as estimativas desta perda € um processo interno da firma. Outro
fator é a baixa desses créditos em que consiste em apenas uma reclassificagdo dos saldos das contas
e ndo o resultado de outra transacao.

Greenawalt e Sinkey (op.cit.) abordam também que a natureza discricionaria do processo de
projecdo de perdas e seu uso ao longo de periodos sucessivos fornece aos gestores a oportunidade de
suavizar resultados. Este procedimento pode ser observado a partir do momento em que os bancos
provisionam valores superiores ao minimo exigido por regulacdo em periodos de lucros mais elevados
como o intuito de formar uma “reserva” para periodos subsequentes onde o lucro venha a ser menor.

Laeven e Majnoni (2003) afirmam que as avaliacfes para perdas com empréstimos devem
ser livres para oscilarem durante o ciclo econdmico. Desta forma, as instituigdes financeiras
formariam reservas nas fases positivas do ciclo para aqueles momentos ruins que virdo a acontecer,
como uma forma de "prever o perigo e evita-lo". O trabalho desses autores estuda os ciclos de
avaliacdes para perdas com empréstimos e financiamento bancarios seguidos por grandes bancos
comerciais em diferentes cidades do mundo. Laeven e Majnoni (op.cit.) alegam que os bangueiros,
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em média, fazem uma baixa provisdo nos momentos bons do ciclo econdémico e sdo obrigados a
aumenta-la durante as crises ciclicas, ampliando as perdas e o tamanho dos choques de capital
negativos. Eles afirmam que estas provisfes para os empréstimos devem ser consideradas e tratadas
como um custo, a ser incorrido, com certeza, ao longo do tempo, mas seria incerto quanto ao momento
em que vai se materializar.

Argumentam também que a vantagem do gerenciamento resultado € reduzir a variabilidade
dos lucros e conservar o capital das instituicdes financeiras. Com a suavizagdo "perfeita” de
resultados, os ganhos ndo sdo (ou sdo menores) afetados pelas oscilacdes de perdas com crédito ao
longo dos ciclos. Isto seria conseguido quando as provisdes para perdas com empréstimos
compensassem a diferenca entre as perdas realizadas e as perdas médias, apresentando valores
positivos durante expansdes ciclicas e valores negativos durante as recessdes. Como resultado, as
reservas para perdas com empréstimos aumentariam nos momentos bons e diminuiriam nos
momentos ruins.

S&o varios os motivos que podem levar ao gerenciamento de resultado e McKee (2005)
explicita algumas técnicas comuns de earnings management, entre as quais se destaca Income
Smoothing que tem por finalidade gerenciar resultados contdbeis para reduzir a variabilidade com o
propdsito de manter os resultados em determinado patamar evitando, desta forma, sua excessiva
flutuacéo.

No Brasil, a constituicdo de PCLD é disciplinada pela Resolucdo N° 2.682 de Dez/1999, do
Banco Central, onde dispbe que as institui¢des financeiras devem classificar as operac@es de crédito,
em ordem crescente de risco, nos niveis AA até H. Essa classificacdo é realizada no momento da
contratacdo da operacdo de crédito, com base em critérios consistentes e verificaveis, amparada por
informagdes internas e externas, e que contemplem alguns aspectos em relagdo ao devedor e seus
garantidores (exemplos: situacdo econdémico financeira, grau de endividamento e capacidade de
geracdo de resultados, limite de crédito entre outros). A classificacdo da operacdo nesses niveis de
risco deve ser revista de acordo com critérios estabelecidos na Resolucdo, no minimo a cada més, em
funcgdo do prazo de atraso verificado no pagamento de parcela de principal ou de encargos, conforme
tabela 1.

Tabela 1 - Percentuais de Proviséo por nivel de risco

Atraso (em dias) Nivel de risco (*) %
0 14 A 0,5
15 | 30 B 1,0
31 60 C 3,0
61 F— 90 D 10,0
91 120 E 30,0
121 150 F 50,0
151 — 180 G 70,0
180 |— H 100,0

Fonte: adaptado Resolucéo 2.682,1999 do Banco Central
(*) No minimo para as faixas de A a G.
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A provisdao para fazer face aos créditos de liquidacdo duvidosa deve ser constituida
mensalmente, ndo podendo ser inferior ao somatorio decorrente da aplicacdo dos percentuais
mencionados acima, sem prejuizo da responsabilidade dos administradores das instituicbes pela
constituicdo de provisdo em montantes suficientes para fazer face as perdas provaveis na realizagdo
dos créditos. (Banco Central, Resolucéo 2.682,1999).

De acordo com este normativo, fica estipulado qual devera ser o percentual minimo aplicado
sobre as operacdes de crédito para constituir a conta de PCLD, no entanto os gestores poderdo
aprovisionar valores superiores aos indicados pela norma sem que haja infracdo da legislagdo, uma
vez que a norma é clara quando afirma que devera ser aplicado percentual minimo, o qual ira depender
do nivel de risco em que se encontra a operacdo. Desta forma, a provisao de créditos de liquidagéo
duvidosa possui dois elementos na sua forma de calculo: (i) legal — percentual minimo exigido pela
resolucdo, e (ii) discricionario — excedente das provisées em relacdo ao percentual obrigatorio exigido
pelas normas. E o componente discricionario da PCLD um dos dispositivos que podera ser utilizado
pelas instituicdes financeiras para pratica de gerenciamento de resultado.

Ahmed, Takeda e Thomas (1999) observaram a relacdo entre as provisfes para perdas com
empréstimos e o gerenciamento de capital e de resultados, utilizando dados de 113 holdings bancarias
no periodo compreendido entre 1986 a 1995. Os resultados apontam para hip6tese de que as provisdes
para perdas com empréstimos sdo utilizadas para gerenciamento de capital, porém néo foi observado
na hipdtese as perdas com empréstimos como forma de gerenciar os resultados.

Num momento posterior, Anandarajan, Hasan e McCarthy (2007) analisaram o uso da
provisdo para perdas com empréstimos pelos bancos australianos para gerenciamento de resultados
anterior e posterior a introducéo na legislacéo local do Acordo da Basiléia de 1988. O trabalho utilizou
uma amostra de 50 bancos comerciais que representavam 87% dos ativos do setor bancério do pais,
no periodo de tempo compreendido entre 1991 a 2001. Os resultados, obtidos via aplicacéo de testes
estatisticos, indicaram que os bancos australianos utilizavam a provisdo para perdas com empréstimos
para gerenciamento de resultados e foi observado, também, que os bancos com agdes listadas na bolsa
de valores realizavam este gerenciamento de forma mais agressiva daqueles que nao estavam listados.
O trabalho aponta para evidéncias que o comportamento de gerenciamento do resultado foi mais
acentuado no periodo ap6s a implementacdo do Acordo da Basiléia e observaram que no periodo
anterior, a provisdo para perdas foi subestimada ao ser comparada com o periodo posterior a
implementacdo, indicando que os ganhos relatados podiam néo refletir a realidade econémica das
instituigdes.

El Sood (2012) argumenta que pesquisas anteriores mostram que 0s bancos tém fortes
incentivos para utilizar as provisdes para perdas para suavizar renda. Em seu estudo utilizou uma
amostra de 878 holdings bancéarias dos EUA ao longo do periodo 2001-2009 e aponta a existéncia de
uma forte evidéncia de comportamento para suavizar resultados. Além disso, holdings bancérias
aceleram as provisdes para perdas para suavizar renda quando: (1) bancos atingem a meta minima
regulamentar; (2) estdo em periodos de ndo recessao; e (3) sdo mais rentaveis. Também assinala que
o0 banco define internamente as relacdes de capital regulatério que sdo relativamente mais importantes
ao invés de estabelecer indices regulatorios para desencadear comportamento para suavizar 0S
resultados, usando as provisdes para perdas. Comparando o crescimento antes da crise (2002-2006)
com o periodo de 2007-2009, pds-crise, aponta que os bancos utilizaram as provisdes para perdas
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mais extensivamente durante o periodo de crise para suavizar o rendimento para cima. Os conjuntos
de resultados desse estudo sdo relevantes para as preocupaces atuais da normatizacdo da
contabilidade e os regulamentos bancarios sobre os atuais modelos de provisdes para perdas.

No brasil, o estudo de Martinez (2006) encontrou resultados alinhados aos autores
supracitados. O autor investigou se as companhias abertas brasileiras gerenciavam os seus resultados
com o proposito de reduzir a sua variabilidade a partir de dados relativos ao periodo entre 1996 e
1999. Os achados apontaram que, no momento de decidir pelo montante de despesas a serem
reconhecidas, a preocupacao com a reducdo da variabilidade dos resultados € um fator condicionante.
O autor sugere que certos cuidados devem ser tomados quando se analisam os métodos de alocacédo
de custos adotados, pois eles podem estar sendo estrategicamente definidos para influenciar o
resultado contébil.

Castro (2008) objetivou em seu estudo estruturar métricas para apurar o grau de alisamento
dos resultados das empresas abertas brasileiras, separando-as em dois grupos, as que realizam o
alisamento e que ndo realizam. Além disso, foram verificadas evidéncias sobre a relacdo de longo
prazo entre o grau de alisamento das empresas que a realizam e a relagdo risco e retorno acionario,
tamanho e setor. Foram utilizadas 145 empresas entre o periodo de 1998 a 2007 com informac6es na
BM&FBovespa. Identificaram que as empresas onde houve o alisamento dos resultados apresentaram
menor risco de mercado do que as que ndo alisaram. Quanto ao retorno, foi verificado um retorno
anormal ajustado pelo mercado das empresas alisadoras. Também verificaram que empresas menores
tem maior propensdo a pratica de alisamento. As diferencas de média dos grupos se confirmaram
quando submetidos a testes paramétricos e ndo paramétricos tanto em metodologia cross section
como em serie temporal, indicando existir uma diferenca estatisticamente significativa de
desempenho no mercado brasileiro daquelas empresas que possuem um perfil alisador em relacdo a
ndo alisador.

Este trabalho, em comparacdo aos trabalhos supracitados, pretende verificar o impacto das
Despesas com PCLD na variavel Lucro liquido sendo esta ultima a variavel dependente do modelo
economeétrico utilizado. Esta escolha se respalda na prépria forma de apresentacéo dos resultados no
qual as provisdes sdo deduzidas da receita, desta forma, o lucro liquido é funcéo das provisdes e ndo
0 contrério.

3 MATERIAL E METODO

Para o0 alcance dos objetivos desse trabalho, utiliza-se como base populacional empresas do
segmento bancario que corresponde ao conjunto de instituigdes que atuam no Brasil e classificados
pelo Banco Central como Instituicdo Individuais. Em 201, essa populacdo é composta de mil
quinhentos e quarenta e duas empresas classificadas em Bancos Comerciais, Bancos Multiplos,
Cooperativas, Corretora de Valores e Seguradoras no ano de 2017.

Para selecdo da amostra foi criado um ranking entre estas instituicdes com parametro de
classificacdo o valor dos Ativos Totais e, a partir deste critério foram selecionados os setenta e um
maiores Bancos Comercias e Bancos Mdltiplos, visto que esse contingente de empresas tinha em
comum informacdes completas tanto entre 2008 e 2017.
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Para obtencdo dos dados necessarios ao estudo, foram utilizados os Demonstrativos de
Resultados e Balanco Patrimonial — Ativo e Passivo - das instituicfes pertencentes a amostra para o
periodo de 2017 a 2008 com data base em dezembro, totalizando 10 anos, recolhidos através do sitio
IF.data do Banco Central.

A anélise dos dados desse trabalho toma por base um modelo econométrico, inspirado em
Martinez (2006) ajustando a variavel dependente visto que o autor utiliza as Despesas de Devedores
Duvidosos (DespDevDUV) em termos da Variacdo do Lucro Liquido (VLL), Exigivel (Exig) e
Contas a Receber (CRec), pois na perspectiva de gerenciamento do resultados contabeis, o autor
acredita que a variacdo do lucro liquido em relacdo a periodos anteriores e o endividamento serdo
cruciais para a definicdo do montante que sera provisionado pelas empresas.

Para alcancar os objetivos deste trabalho que consiste em verificar nas institui¢@es financeiras
do Brasil o quéo significativo € a parcela destinada a constituicdo das provisfes de crédito de
liquidacdo duvidosa para gerenciar os resultados, o modelo acima foi adaptado para melhor responder
0 cerne da questdo, de forma que a estrutura utilizada seré a seguinte:

LL; = ag + aDespPCLD; + a,Exig; + az;CRec, + & Q)

Em que t varia de 2008 a 2017 e LL,: Lucro Liquido no tempo t, medido em termos dos Ativos Totais;
DespPCLD,: Despesa com PCLD no tempo t, medida em termos de Ativos Totais; Exig,: Total de
Exigivel no tempo t, medido em termos dos Ativos Totais; CRec;: Contas a Receber no tempo t,
medidas em termos dos Ativos Totais. A proxy utilizada para esta variavel foi a de operacGes de
crédito de financiamentos e empréstimos.

O uso de Regressdo Linear Mdltipla tem larga aplicabilidade em diversos campos do
conhecimento sendo uma ferramenta ja bem delineada em diversos trabalhos. Aqui, importa observar
0s sinais das variaveis independentes que evidenciam o sentido da influéncia dessas variaveis na
variavel dependente, bem como a significancia dos parametros que podem dimensionar, em termos
percentuais ou absolutos, o tamanho do impacto sofrido pelo lucro liquido em funcéo de variacoes
nas variaveis explicativas.

Para a varidavel Contas a Receber que possui como proxy as operacGes de créditos das
instituicdes, é esperado sinal positivo na regressdo, influenciando positivamente o Lucro Liquido ja
que as operacdes de créditos sdo contas credoras dos demonstrativos financeiros bancéarios. Para
variaveis Exigivel e Despesa de PCLD sdo esperados sinais negativos no modelo pois provocam
decréscimos nos Lucros devido sua natureza devedora nos demonstrativos.

As variaveis foram submetidas ao teste de normalidade de Kolmogorov—-Smirnov, apenas no
sentido de garantir aplicabilidade das hipdteses previstas nos Minimos Quadrados Ordinarios, no
entanto, ndo ha interesse em fazer projecfes com os resultados do modelo (1). Tendo em vista o
modelo dispor de quatro variaveis, eliminamos qualquer receio em relacdo aos graus de liberdades
uma vez que a amostra ¢ suficientemente grande, dispondo de 710 observaces.

4 ANALISE DOS DADOS

Nesta secdo serdo evidenciadas as anélises de resultados desenvolvida a partir do modelo (1)
descrito em item anterior. Trata-se de um modelo de Regressao Linear Mdltipla, elaborado com fins
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especificos de identificar o grau de comprometimento a PCLD tem sobre o Lucro Liquido. A tabela
3 resume as estatisticas e as significancias do modelo.

Tabela 2: Resumo dos resultados do Modelo de Regressdo Linear

Variavel coeficiente erro padréo razao-t p-valor
constante -0,0031 0,0099 -0,31 0,7530
CRec 0,0442 0,0194 2,28 0,023**
Exig -0,0270 0,0008 -30,49 0,000***
DespPCLD -1,3793 0,121 -11,40 0,000***
R-quadrado ajustado  0,744; F(3,67)=686,832 P-valor(F)=0,000

OBS: *** e ** denotam significancia estatistica de 1% e 5% respectivamente
Fonte: Elaborado com os dados do trabalho

De acordo com dados da tabela 3, observa-se que 74,40% das varia¢des do Lucro Liquido sdo
explicadas pelas variagcdes das varaveis explicativas. Trata-se, portanto, de um ajuste de boa qualidade
em virtude do grande nimero de observacfes. A estatistica F indica a rejeicdo da hipotese Hy: a; =
a, = as = 0 atestando a significancia de pelo menos um dos parametros. A estatistica t mostra que
todos os parametros sdo, individualmente, significativos ao nivel de significancia de 5%.

Avaliando as varidveis do modelo individualmente, temos que para cada dez por cento de
aumento nas operagdes de Contas a Receber ha um incremento de aproximadamente de 0,44% no
Lucro Liquido. Seguindo o mesmo raciocinio, haveria um decréscimo de aproximadamente 0,03%
no Lucro Liquido caso o Exigivel aumentasse 10% e uma redugéo de, aproximadamente, 13,79%
caso haja 0 mesmo aumento na Despesa com PCLD, colocando a Despesa de PCLD como a variavel
com maior impacto no Lucro Liguido.

Observa-se também no modelo proposto de regressdo que os sinais das variaveis dependentes
possuem coeréncia com o esperado no item anterior e que esta de acordo com os sinais abordados por
Martinez (2006) embora o autor utilize a variavel de Despesa de Devedores Duvidosos como variavel
dependente.

Atingindo o objeto de estudo deste artigo, infere-se dos resultados apresentados pelo modelo
de regressdo a importancia das Provisfes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa para a formacdo do
Lucro Liquido, mostrando-se um importante meio para gerenciamento de resultado praticados pelos
mercados bancarios conforme mostra a teoria abordada neste trabalho.

Um fator que potencializa as provisdes como importante meio de gerenciamento é a sua forma
de constitui¢do pois possui elementos discricionarios na sua formacao. As institui¢des financeiras no
Brasil tém conseguido, em sua maior parte, se manter solidas e apresentar resultados satisfatorios
mesmo em cenarios de crise financeira. Pode-se considerar que a maneira como as instituicdes adotam
a politica de constituicdo dessas provisdes esteja contribuindo para este resultado, juntamente com a
atuacdo do Banco Central, 6rgéo fiscalizador e regulador das instituicdes financeiras.

5 CONCLUSAO
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O objetivo deste estudo foi analisar a parcela significante da Despesa de Provisdes com
Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) na formacdo do Lucro Liquido como ferramenta de
suavizacao do resultado nas institui¢des financeiras que atuam no Brasil. Para tanto, foram analisados
os dados de 71 instituicfes, para o periodo de 2008 a 2017, totalizando 10anos.

A provisao de créditos de liquidacdo duvidosa possui dois elementos na sua constituicéo: (i)
legal, e (ii) discricionério e € o componente discricionario da PCLD um dos dispositivos que podera
ser utilizado pelas institui¢Bes financeiras para préatica de gerenciamento de resultado.

A revisdo de literatura aponta para outros modelos nos quais a Despesa de PCLD ¢é funcédo do
Lucro Liquido, no entanto, baseado nos demonstrativos de resultados adquiridos pelo Banco Central
do Brasil, as Despesas de PCLD sédo deduzidas antes do Lucro Liquido, ou seja, em ultima instancia
é o Lucro Liquido que depende dessas despesas. Por isso, 0 modelo de regresséo utilizado parte destes
pressupostos e encontra resultados significativos com confiabilidade de 1% e de 5%.

Embora ndo seja uma premissa importante para analise de regressdo avaliar a significancia do
intercepto, cabe dizer que neste trabalho esta varidvel ndo se mostrou significativa, ou seja, o Lucro
Liquido sera nulo se ndo as varidveis explicativas o forem. Note que essa premissa anula,
integralmente, outras formas de lucros das instituicdes financeiras (prestacdo de servigos, por
exemplo) intensificando a relagéo entre Provisdo e Lucro a partir da intermediacédo financeira.

O trabalho mostra que a Despesa com PLCD tem um impacto maior, no Lucro Liquido, do
que as demais variaveis do modelo, de modo que variaces de 10% nesta variavel geram variacdes
da ordem de 13% no Lucro Liquido. Isso corrobora o fato de que o lucro liquido so6 existira em funcao
da intermediacdo financeira visto que com a alta discricionariedade que as provisdes possuem, se
tornam ferramenta acessivel para gerenciamento de resultados e possivel resposta para o bom
desempenho das instituicbes em periodos de crise.

Trabalhos futuros podem ser realizados com a introducdo de mais variaveis explicativas no
modelo com o intuito de ser mais abrangente e verificar varidveis com possibilidades de serem
significativas para formacdo do Lucro Liquido e verificar a importancia do impacto da PCLD
juntamente com outras estas outras variaveis a serem inseridas.
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