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Resumo

A auditoria independente é um elemento fundamental para a corroboracdo e credibilidade das
demonstracBes contabeis elaboradas pela empresa auditada. Diante disso, o0 estudo teve por
objetivo investigar como estdo evidenciados os relatorios de auditoria independente, emitidos
sobre as demonstracgdes financeiras das empresas pertencentes aos segmentos Bovespa Mais e
Novo Mercado nos exercicios encerrados de 2014 a 2017. Para a realizagdo do trabalho foi
utilizada pesquisa descritiva, com base em pesquisa documental, foi utilizado também o
procedimento de analise de conteldo, a fim de identificar e descrever o conteldo dos
relatorios dos auditores independentes em 159 empresas listadas no Bovespa Mais e Novo
Mercado, e todas as companhias sdo praticantes de governanga corporativa. Os resultados
apontaram que 96,4% dos relatérios independentes ndo continham ressalva, assim
demonstrando um alto nivel de transparéncia. Um pequeno grupo de firmas de auditoria foi
responsavel por 88,15% das emissdes dos relatorios, as chamadas Big Four (KPMG, Ernst &
Young, PricewaterhouseCoopers e Deloitte), isto se da ao fato do mercado sempre optar por
aquelas companhias com maior credibilidade neste meio. Houve um aumento no percentual
dos relatérios com opinido modificada, de 2,1% em 2014 para 4,4% em 2017. Os resultados
refletem a importancia da pratica da auditoria independente, visto que é utilizado como
ferramenta para atestar a transparéncia e confiabilidade das empresas pertencentes aos
segmentos Bovespa Mais e Novo Mercado, bem como de uma preferéncia por firmas de
auditoria com elevado nivel de aceitabilidade no mercado, fazendo com que o mercado, nesse
segmento se torne um tanto quanto restrito.

Palavras chave: Bolsa de Valores, Auditoria independente, Relatorios de auditoria.
1. Introducéo

O mercado de agbes e extremamente complexo, e saber investir como muitos
imaginam ndo consiste apenas em aplicar seu capital em determinada empresa. E necessario
mais do que isso, para conseguir éxito nesse meio, uma rigorosa pesquisa e andlise sobre a
empresa a se investir, analisando todas as informacdes disponiveis, sendo elas a médio e
longo prazos, a fim de se evitar surpresas e prejuizos no futuro. (Quirino, 2012)

O investidor quando decide aplicar seu capital em determinada empresa acaba ficando
sujeito a diversas consequéncias e conflitos, sendo eles aumentados pela assimetria
informacional. Assim € necessaria uma contabilidade transparente para que o mercado de
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acOes, como alternativa ao financiamento das empresas, seja viavel assegurando ao investidor
que o capital disponibilizado por ele serd administrado visando a maior rentabilidade para o
mesmo. (Souza & Nardi, 2016)

Desse modo, 0 sucesso da negociacdo no mercado de capitais depende da qualidade
das informacdes disponibilizadas aos investidores e com isso aumentando a seguranga na hora
de decidir onde investir por parte dos mesmos. A principal fonte informacional dos usuarios
consiste nas demonstracBes financeiras e contabeis, disponibilizadas pelas empresas
trimestralmente, ou em qualquer outro periodo. (Patrocinio et al., 2017)

Sendo assim, fica evidente a relevancia do trabalho da auditoria independente, ja que a
mesma dar maior seguranca aos acionistas, investidores e sdcios que utilizam as informacdes
oriundas das demonstragdes contabeis, influenciando assim diretamente o mercado (Junior et
al., 2016).

Para cumprir 0 seu propdsito, as demonstragdes contdbeis devem seguir algumas
condicBes indispensaveis, sendo a principal a de oferecer a opinido de terceiros, alheios a
empresa, surgindo nesse contexto a figura do auditor independente (Teixeira, Arcoleze &
Tarifa, 2014).

O mesmo é considerado como sendo o profissional que realiza uma auditoria contéabil
sobre as demonstracGes financeiras com a finalidade de emitir sua opinido, objetivando
identificar a conformidade e suficiéncia dessas informagGes tomadas em conjunto, por fim,
expondo seu resultado através do relatorio (Damascena, Firmino & Paulo, 2011).

O relatorio de auditoria é tido como o trabalho final do auditor, onde foi analisada toda
a informacdo contabil no fim do exercicio da companhia auditada e com isso suscitar sua
opinido a respeito da legitimidade de tais dados (Muraro, Rota & Machado, 2015).

A auditoria independente confere credibilidade as informacdes contidas nas
demonstragGes financeiras. Desse modo, formulou-se o problema para esta pesquisa: Como
estdo evidenciados os relatérios de auditoria independente, emitidos sobre as
demonstragOes financeiras das empresas pertencentes aos segmentos Bovespa Mais e
Novo Mercado nos exercicios encerrados de 2014 a 20177

Estabelecido o problema, definiu-se como objetivo geral deste trabalho identificar,
analisar e comparar os relatorios de auditoria independentes emitidos no periodo de 2014 a
2017, para as empresas listadas nos segmentos Bovespa Mais e Novo Mercado da Brasil,
Bolsa e Balcdo (B3) no que se refere a apresentacdo das demonstracdes contabeis das
respectivas empresas. Com objetivos especificos foram estabelecidos o0s seguintes: a)
identificar as empresas listadas no Bovespa Mais e Novo Mercado da Bovespa nos anos de
2014 a 2017; b) classificar os tipos de relatérios de auditoria independente publicados pelas
companhias; c¢) analisar o conteudo de cada relatorio e fazer uma correlacdo entre 0s
principais pontos; d) identificar as empresas de auditoria, responsaveis pela emissdo dos
relatorios das empresas no periodo de estudo.

Este estudo justifica-se, por contribuir com o amadurecimento da pesquisa sobre
auditoria independente das demonstracdes contabeis, deixando evidenciado o fato de que o
relatério de opinido dos auditores ndo é apenas um instrumento para 0 cumprimento de uma
exigéncia legal; mais sim, um suporte ao processo decisério dos analistas, investidores e
usuarios das demonstracGes contabeis.

Entende-se, ainda, que este estudo possa contribuir para 0 meio académico e para um
aprimoramento do estudo de Tristdo et al. (2015) no que diz respeito ao enriquecimento do
conhecimento sobre o tema abordado, podendo ser utilizado de suporte para pesquisas futuras
e estudos relacionados.
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2. Referencial Teorico
2.1 Auditoria Independente

A auditoria independente € um processo de estudo e avaliagdo das informacdes
empresariais que realiza operacdes, procedimentos e demonstracbes de resultados das
organizacbes por meio de levantamento sistémico de informagbes para verificacdo e
certificacdo de acBes pré-determinadas, para com isso demonstrar de forma verdadeira e
apropriada a posicéo financeira da empresa (Teixeira, Arcoleze & Tarifa, 2014).

A auditoria conduzida em conformidade com as normas de auditoria e exigéncias
éticas relevantes capacita o auditor a formar essa opinido. O auditor devera emitir sua opinido
sobre se as demonstracGes contabeis foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com a estrutura do relatério financeiro aplicavel. (NBC TA 700, 2016)

Para Patrocinio et al. (2017) diversos problemas podem ser causados por informacdes
incompletas, ou seja, quando nem todos os dados sdo fidedignos com a real situagdo da
companbhia, fazendo com que a tomada de decisdo por parte dos acionistas ndo leve em conta
certas consequéncias. Os autores ainda ressaltam que essa assimetria informacional ocorre por
varios fatores, mas geralmente é devido ao interesse da companhia auditada.

A assimetria informacional surge quando o agente divulga apenas os dados que Ihe sdo
relevantes, o que pode chegar a causar conflito de interesses. (Santana et al., 2014).

Tendo em vista a necessidade da reducdo de assimetria informacional, se faz
necessario o uso do conservadorismo por parte do auditor. Paulo, Cavalcante e Paulo (2013)
salientam a importancia do uso desta caracteristica, visto a necessidade de reduzir o interesse
das empresas em “superavaliar” os lucros e com isso fornecer informagdes mais confidveis
aos investidores por intermédio de demonstragdes contabeis.

Outro aspecto importante se refere a atuacdo profissional do auditor no que diz
respeito a independéncia. Muraro, Rota e Machado (2015, p. 3) falam que “o auditor externo
deve possuir independéncia suficiente sobre a instituicdo auditada, e ndo podera aceitar
imposigdo por parte da empresa quanto aos métodos a serem aplicados na auditoria e muito
menos as conclusdes em que deve chegar”, além disso, eles ainda consideram que os usuarios
da contabilidade confiam na fungédo de auditoria tendo em vista a conduta de imparcialidade a
ser exercida por estes.

Assim, é esperado por parte dos acionistas, investidores e outros usuarios ndo s6 uma
maior transparéncia, mas também um melhor contetdo informacional das demonstracdes
contébeis contidas no relatorio.

2.2 Normas relativas a auditoria das demonstrac6es contébeis e Relatorio de auditoria

A utilizacdo das normas é obrigatéria na execucdo dos trabalhos, objetivando a
qualificacdo dos trabalhos desenvolvidos pelos profissionais. E se ndo forem observados e
seguidos os auditores poderdo sofrer penalidades. (Muraro, Rota & Machado, 2015)

Teixeira, Arcoleze e Tarifa (2014), destacam que no Brasil, a legislacéo a respeito dos
procedimentos de auditoria independente sofreu varias modificagdes. O CFC, tendo como
objetivo adaptar as normas de auditoria do Pais as normas internacionais de auditoria emitiu a
Resolucdo 1.203/09, no qual extinguiu a NBC T 11, e demais normas a ela relacionadas,
passando a publicar as NBC TA’s.
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A Tabela 1 apresenta as principais normas a serem seguidas pelos auditores
independentes, objetivos e seus respectivos alcances, sendo todas aplicaveis conforme a
determinacdo do CFC através da Resolucdo 1.279/2010.

Tabela 1 Principais Normas relativas a auditoria das demonstracdes contabeis seguidas pelo auditor

Normas Objetivos Alcance
Objetivos gerais do auditor | Trata das responsabilidades gerais do auditor independente na
NBC TA independente e conducdo | condugdo de uma auditoria de demonstragdes contdbeis em
200 (R1) da auditoria em | conformidade com NBC TAs. Especificamente, ela expde os
2016 conformidade com normas | objetivos gerais do auditor independente e explica a natureza e o
de auditoria. alcance de uma auditoria desenhada para possibilitar ao auditor
independente o cumprimento desses objetivos.
Responsabilidade do | Trata da responsabilidade do auditor no que se refere a fraude
auditor em relacdo a | na auditoria de demonstragBes contabeis. Especificamente,
NBC TA fraude, no contexto da | detalha a forma como a NBC TA 315 (ldentificagdo e avaliagao
240 (R1) auditoria de | dos riscos de distorgéo relevante por meio do entendimento da
2016 demonstragdes. entidade e de seu ambiente) e a NBC TA 330 (Resposta do
auditor aos riscos avaliados) devem ser aplicadas em relacéo
aos riscos de distor¢do relevante decorrente de fraude.
Identificacdo e avaliacdo | Trata da responsabilidade do auditor na identificacdo e
NBC TA dos riscos de distorcdo | avaliagdo dos riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes
315 (R1) relevante. contadbeis por meio do entendimento da entidade e do seu
2016 ambiente, inclusive do controle interno da entidade.
Formacdo da opinido e | Trata da responsabilidade do auditor independente para formar
NBC TA emissdo do relatério do | uma opinido sobre as demonstracGes contabeis e trata da forma
700 auditor independente sobre | e do conteudo do relatério emitido como resultado da auditoria
as demonstracdes | de demonstragdes contabeis.
contébeis.
Modificagbes na opinido | Trata da responsabilidade do auditor de emitir um relat6rio
NBC  TA | do auditor independente. apropriado nas circunstancias em que, ao formar uma opinido
705 sobre as demonstracfes contabeis de acordo com a NBC TA
700.
Paragrafos de énfase e | Trata de comunicac¢fes adicionais incluidas no relatorio do
paragrafos de  outros | auditor, quando: (a) Chamar a atencdo dos usuarios para um
NBC TA assuntos no relatdrio do | assunto ou assuntos apresentados ou divulgados nas
706 auditor independente. demonstracdes contabeis; (b) Chamar a atencdo dos usuérios
para quaisquer assuntos que nao os apresentados ou divulgados
nas demonstracfes contdbeis e que sejam relevantes para o
usudrio entender a auditoria.
Informagdes comparativas | Trata da responsabilidade do auditor independente relacionadas
— Valores correspondentes | as informagdes comparativas na auditoria de demonstracfes
NBC TA e demonstragdes contdbeis | contdbeis. Quando as demonstracbes contabeis do periodo
710 (R1) comparativas. anterior foram ou ndo auditadas por auditor independente
2016 antecessor, 0s requisitos e a orientacdo da NBC TA 510
referentes a saldos iniciais também se aplicam.
Responsabilidade do | Trata das responsabilidades do auditor relacionadas com as
auditor em relacdo a outras | outras informacGes, sejam elas financeiras ou ndo financeiras
NBC TA informagBes incluidas em | (que ndo as demonstragdes contabeis e o relatério do auditor
720 documentos que | independente sobre as demonstracdes contabeis), incluidas no

contenham demonstracdes
contabeis.

relatério anual da entidade. O relatério anual da entidade pode
ser um Unico documento ou um conjunto de documentos que
servem a mesma finalidade.

Fonte: Conselho Federal de Contabilidade, 2018.
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Para Muraro, Rota e Machado (2015), as normas que delimitam os procedimentos a
serem seguidos pelo auditor fixam limites nitidos de responsabilidade, como também servem
de orientacdo quanto ao comportamento que o mesmo deve adotar em relagcdo a capacidade
profissional para a execucédo do trabalho.

As respectivas normas tem por finalidade dar base a elaboracdo da opinido do auditor
materializado no relatério que por ele é emitido. O relatdrio é peca fundamental para tomada
de decisdo por parte de quem deseja conhecer a realidade das entidades e nela deseja investir.

Segundo Teixeira, Arcoleze e Tarifa (2014), a publicacdo do relatério de auditoria
reflete a conclusdo de um trabalho realizado de forma detalhada e programada, coletando
informagdes, avaliando os controles internos da entidade auditada, fazendo entrevistas,
cruzando registros e documentos, analisando a capacidade de gestdo e o planejamento
estratégico da empresa auditada.

Sant’ana (2014) destaca que até o ano de 2009 a opinido dos auditores era expressa em
Unico texto dificultando o entendimento de um leitor pouco familiarizado com a linguagem
contabil. Com a entrada das novas normas, considerando o exercicio encerrado no ano de
2010, os relatdrios se tornaram menos complexos e mais detalhados de modo que é possivel
identificar qualquer observacdo que ndo esteja de acordo com as normas contabeis,
permitindo, assim maior compreensdo quando da analise dos pareceres.

Em resumo, o Relatério do auditor deve expressar se as demonstracdes contabeis
auditadas, na opinido dele, estdo adequadamente representadas ou ndo. Para tanto as NBC
TA’s 700, 705 e 706 determinam o0s seguintes tipos de relatérios: relatorios sem ressalva, com
ressalva, opinido adversa, com abstencdo de opinido, com pardgrafo de énfase e com
parégrafo de outros assuntos.

2.3 B3 — Brasil, Bolsa e Balcao e segmentos e Governanga Corporativa

A B3 foi criada em margo de 2017 a partir da fuséo da Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros de Séo Paulo (BM&F BOVESPA) com a Central de Custodia e de Liquidagédo
Financeira de Titulos (CETIP), aprovada pela CVM e pelo Conselho Administrativo de
Defesa Econémica (CADE). Deste modo, se consolidando como a 5° maior bolsa de mercado
de capitais e financeiros do mundo, com atuagcdo em ambiente de bolsa e de balcdo. Sociedade
de capital aberto — cujas acdes (B3SA3) sdo negociadas no Novo Mercado.

Nos mercados de produtos listados em bolsa, a B3 desenvolve e implantam servicos de
negociacdo de acdes, derivativos de acdes, financeiros e de mercadorias, titulos publicos
federais e moedas a vista. Além disso, a nova bolsa também oferece o servico de listagem e de
depositaria central para os ativos negociados em seus ambientes (Mello, 2017).

Para os produtos néo listados Mello (2017) destaca que a B3 oferece a infraestrutura
para registro dessas operacOes pelos participantes do mercado, tendo em vista que estes
produtos sdo negociados por meio de operacOes bilaterais no mercado de balcéo.

Todos os segmentos da B3 prezam por regras de governanga corporativa diferenciada.
Essas regras vao além das obrigacdes que as companhias tém perante a Lei das Sociedades
por Acgdes (Lei das S.A’s) e ttm como objetivo melhorar a avaliagdo daquelas que decidem
aderir, voluntariamente, a um desses segmentos de listagem (B3, 2018).

Os diferentes tipos de segmentos, conforme a B3 (2018) séo:

e Bovespa Mais: com o objetivo de contribuir para o desenvolvimento do mercado de

acoes brasileiro, a B3 criou o Bovespa Mais. Idealizado para empresas que desejam
acessar o mercado de forma gradual, esse segmento visa fomentar o crescimento de
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pequenas e médias companhias via mercado de capitais. A estratégia de acesso
gradual permite que a sua empresa se prepare de forma adequada e a0 mesmo
tempo a coloca na vitrine do mercado, aumentando sua visibilidade para os
investidores.

e Bovespa Mais Nivel 2: é similar ao Bovespa Mais, porém com algumas excegoes.

As empresas listadas tém o direito de manter agdes preferenciais (PN). Caso haja
venda de controle da empresa, é assegurado aos detentores de ac¢des ordinarias e
preferenciais 0 mesmo tratamento concedido ao acionista controlador.

¢ Novo Mercado: O Novo Mercado conduz as empresas ao mais elevado padréo de

governancga corporativa. A listagem nesse segmento especial implica a adocdo de
um conjunto de regras societarias e com isso ampliando os direitos dos acionistas,
além de divulgar a existéncia de estruturas de fiscalizacdo e controle. As
companhias listadas s6 poderdo emitir acdes com direito de voto, as chamadas
acOes ordinarias (ON).

Segundo Nottar (2015) os acionistas tem 0 objetivo de que seus investimentos sejam
protegidos pelas companhias, deste modo, a governanga corporativa possui um papel
importante nesse sentido, ja que a mesma aumenta a protecdo dos interesses dos investidores.

Para Ferreira (2013) estdo incluidas como boas préaticas de governanga os conceitos de
transparéncia, principalmente ao divulgar as informagdes da empresa e equidade entre as
informacdes prestadas, seguindo essa linha é possivel evitar o conflito entre agentes.

Segundo a B3 (2018) a Bovespa Mais segue 0s mesmos principios do Novo Mercado
se tratando de boas préaticas de governanga. No entanto, os requisitos de listagem do Bovespa
Mais sdo mais adequados a pequenas e medias empresas que desejam ingressar no mercado
de capitais de forma gradativa, enquanto o outro € recomendado para as companhias que
pretendem realizar ofertas grandes e direcionadas a qualquer tipo de investidor (investidores
institucionais, pessoas fisicas, estrangeiros etc.). Tendo em vista que todas as regras de
listagem sdo compativeis, € normal as empresas que se listam no Bovespa Mais migrarem
naturalmente para 0 Novo Mercado a medida que diversificam sua base acionaria, embora tal
migracdo nao seja obrigatoria.

3. Procedimentos metodologicos

O estudo foi desenvolvido por meio de pesquisa descritiva, tendo como base a
pesquisa documental, visando proporcionar maior familiaridade com o0s problemas
levantados, com vistas a torna-los explicitos.

A Pesquisa Descritiva, nesta analise, buscou estudar como estdo evidenciados 0s
relatorios de auditoria independente, emitidos sobre as demonstragdes financeiras, relativas
aos exercicios de 2014 a 2017 das empresas listadas nos segmentos Bovespa Mais e Novo
Mercado da B3.

No que se refere a pesquisa documental, a mesma foi usada devido ao fato de terem
sido utilizados os relatorios de opinido dos auditores, emitidos sobre as demonstracdes.

Quanto ao método, foi aplicado um estudo qualitativo, mediante inspecéo referente ao
contetdo dos relatorios de opinido dos auditores, agrupando-os por tipo de opinido emitida e
foi utilizada a estatistica descritiva nos dados apenas para determinar a quantidade e
porcentagem dos tipos de relatérios com modificacéo.
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Ja no que se refere a anélise de conteudo, neste estudo, foi aplicada ao perfil dos
relatérios de auditoria, principalmente aos que apresentaram opinido modificada, tendo como
intuito de identificar os principais pontos que levaram a geracao de tal opiniao.

O universo pesquisado constitui as companhias listadas na Bovespa Mais, Bovespa
Mais nivel 2 e também o segmento Novo Mercado, todos pertencentes a B3 e praticantes da
governancga corporativa. A amostragem é composta por 159 empresas, sendo 16 na Bovespa
Mais, uma companhia na Bovespa Mais Nivel 2 e 142 no Novo Mercado. Foram emitidos 602
relatérios no intervalo de quatro anos, algumas empresas ndo possuiam na data do
levantamento relatorios referentes aos anos de 2014 a 2016.

A coleta de dados ocorreu no periodo de 10/04/2018 a 21/04/2018 no sitio eletrénico
da B3, mais precisamente nos segmentos Bovespa Mais e Novo Mercado. Foram analisados
os relatérios de opinido dos auditores independentes para os exercicios encerrados no periodo
de 2014 a 2017, utilizando como base para sele¢do, escolha e analise o estudo de Tristdo et al,
(2015).

As informagdes obtidas sdo referentes as empresas pertencentes aos segmentos citados
anteriormente e o critério de selecdo da amostra foi o seguinte: Foram eliminadas da
populacdo todas as empresas que ndo apresentaram nenhum relatério no tempo proposto da
pesquisa, posteriormente ndo foram encontradas em ambos 0s segmentos, companhias que se
encaixam nesse critério.

Apos a selecdo da amostra (159 empresas), foi acessado atraves do sitio da B3 o0s
relatérios de auditoria independente das companhias. Na sequéncia, foram estudados os dois
principais pontos dos relatérios, sendo eles: qual o tipo de opinido dada pelo auditor e também
a base utilizada para a formulagdo de tal opinido, com isso foi feito um levantamento dos
relatorios emitidos por tipo de opinido, sendo: sem e com ressalva, abstencdo de opinido,
assim como opinido adversa. Por fim, foram analisadas quantas empresas emitiram esse
documento e a quantidade produzida por cada uma.

As empresas da amostra foram alocadas em dois quadros um para cada segmento
estudado e as que apresentaram opinido modificada estdo destacadas em negrito. Os dados
levantados sobre as opinides contidas nos relatérios foram expostos em uma tabela e
comparados com o estudo assemelhado de Tristdo et al. (2015). As empresas responsaveis
pela emissdo de tais documentos ficaram evidenciadas em um grafico. Também foi feita uma
descricdo sobre a base para a opinido modificada contida em alguns relatorios.

4. Apresentacdo e analise dos resultados

Como analise inicial se tem que em 2015 teve-se um total de 145 relatorios de
auditoria independente coletados, onde trés empresas apresentaram relatorios com ressalva e
quatro com abstencao de opinido. Ano seguinte esse numero foi de 156 sendo apenas um com
ressalva e quatro com abstencéo de opinido

No ultimo ano todas as empresas pertencentes aos segmentos estudados apresentaram
relatérios, sendo um total de 159. Foram identificadas trés empresas que emitiram relatérios
com ressalva, trés com abstencdo de opinido e uma com o relatério adverso. Foram
elaborados dois quadros com os dados coletados. A Tabela 2 é baseada no modelo de Tristdo,
et. al (2015) e faz uso dos dados coletados no sitio da B3 mais precisamente no segmento
Bovespa Mais.
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Tabela 2 Empresas Listadas na Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2.

Empresas Listadas na Bovespa Mais Relatdrio Auditor Ressalva

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |2014|2015]2016 | 2017
BAHEMA SA. SIM | SIM | SIM | SIM | AUD | BKS | GTAI | GTAI [ SEM [SEM | SEM | SEM
BIOMM SA. SIM [SIM | sSIM [SIM | EY | EY | EY | EY |[SEM|SEM|SEM | SEM
BR HOME CENTERSSA. SIM | SIM | SIM | SIM | PWC | PWC | PWC | PWC | SEM [SEM | SEM | SEM
BRQ SOLUCOES EM INFORMAT ICA SA. SIM [ SIM | SIM | SIM |[KPMG|KPMG| EY | EY |[SEM|[SEM [ SEM | SEM
CINESYSTEM SA. NAO | SIM | SIM | SIM - |KPMG|PWC [PWC | - |SEM|SEM [ SEM
CTC - CENTRO DE TECNOLOGIA CANAVIEIRA SA. | NAO | NAO [ SIM [ sim - - |KPMG|KPMG| - - | SEM | SEM
FLEX GEST AO DE RELACIONAMENTOSSA. NAO | NAO | SIM | SIM - - PwC | EY - - [sEM | sEM
IGUA SANEAMENT SA. SIM | SIM | SIM | SIM |KPMG|KPMG|KPMG|KPMG| SEM [SEM [ SEM | SEM
INTER CONSTRUTORA E INCORPORADORA S A. NAO |NAO | SIM | SIM - - | BKR | BKR | - - [sEM | sEM
MAEST RO LOCADORA DE VEICULOSS.A. SIM | SIM | SIM | SIM |KPMG|KPMG| EY | EY |[SEM[SEM [ SEM | SEM
NORTEC QUIMICA SA. SIM | SIM | SIM | SIM |KPMG|KPMG|KPMG|KPMG| SEM [SEM [ SEM | SEM
NUTRIPLANT INDUSTRIA E COMERCIO SA. SIM [ SIM | SIM | SIM | PAI | HAI | HAI | JPPS [ SEM [SEM [ SEM | SEM
PRINER SERVIGOS INDUSTRIAISS.A. NAO |NAO | SIM | SIM - - |DTT |DTT| - - [sEM | sEM
QUALITY SOFTWARE SA. SIM | SIM | SIM | SIM |ACAL [ACAL |ACAL | GTAI | SEM [SEM [ SEM | SEM
SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANGA SA. NAO |NAO | SIM | SIM - - |DTT |DTT| - - [sEM | sEM
i\{sg?goiié ~ INDUSTRIA DE IMPLEMENTOS NAO |NAO | sIM | SIM | - - |Pwc|PwC| - [ - |SEM|SEM
STATKRAFT ENERGIAS RENOVAVEISSA. SIM [ SIM | SIM | SIM | PwC | PwC | BTB | DTT [SEM [SEM [ SEM | SEM

Fonte: Dados de pesquisa e B3, 2018.

O setor econémico predominante no Bovespa mais é o de consumo ciclico com
28,6%, seguido pelos bens industriais e salde, cada um com 21,4%. Os 28,6% restantes
ficaram divididos entre os setores de utilidade publica, tecnologia da informacéo e materiais
basicos. Os dados constantes na Tabela 3 tambem foram retirados do sitio da B3, diretamente
no segmento Novo Mercado.

Tabela 3 Empresas Listadas na Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2.

Empresas Listadas no Novo Mercado Relatorio Auditor Ressalva

2014 |2015)|2016(2017| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |2014| 2015 (2016 (2017
ALIANSCE SHOPPING CENTER SA. SIM | SIM | SIM | SIM | PWC [ PWC | PWC | PWC | SEM | SEM [ SEM [SEM
CENTRO DE IMAGEM DIAGNOST ICOS S A. NAO [ SIM [ SIM | SIM - DTT | DTT EY - SEM | SEM | SEM
ANIMA HOLDING S.A. SIM | SIM [ SIM | SIM | DTT DTT | DTT | DTT |SEM | SEM | SEM [SEM
AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. SIM | SIM |SIM [ SIM | EY EY PWC [ PWC [ SEM [ SEM | SEM | SEM
B2W — COMPANHIA DIGITAL SIM | SIM | SIM [ SIM | PWC | PWC [KPMG|KPMG| SEM | SEM [ SEM [SEM
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO SIM | SIM [ SIM | SIM EY EY EY EY |SEM | SEM [ SEM |SEM
BB SEGURIDADE PARTICIPAGOESS.A. SIM | SIM | SIM | SIM |KPMG|KPMG [KPMG|KPMG| SEM | SEM | SEM [SEM
BIOSEV S A. SIM | SIM |SIM [ SIM | DTT | DTT | DTT | DTT |SEM | SEM [ SEM [SEM
2:;'2%5;{:3_? EE@%AO E ASSESSORIA A NAO [NAO|SIM | SIM - - EY EY - - SEM | SEM
BRASIL BROKERS PARTICIPACOES S A. SIM | SIM [ SIM | SIM |[KPMG|KPMG| GTAI [ GTAI | SEM | SEM | SEM |[SEM
BR INSURANCE CORRET ORA DE SEGUROS S A. SIM | SIM | SIM | SIM EY |KPMG|KPMG|GTAI |SEM | SEM [ SEM |[SEM
BR MALLSPARTICIPACOESSA. SIM | SIM | SIM | SIM EY EY EY PwWC | SEM | SEM [ SEM |SEM
BRASIL PHARMA S .A. SIM |SIM|SIM[SIM | PWC [ PWC [PWC |PWC |SEM | SEM | SEM [ABS
BR PROPERTIESSA. SIM | SIM | SIM | SIM |KPMG|KPMG|KPMG| EY |SEM | SEM [SEM [SEM
BCO BRASIL SA. SIM | SIM | SIM | SIM |KPMG|KPMG [KPMG|KPMG| SEM | SEM | SEM [SEM
BRASILAGRO — CIA BRAS DE PROP AGRICOLAS| SIM | SIM [ SIM | SIM EY EY EY EY SEM | SEM | SEM |SEM
BRF SA. SIM | SIM |SIM [ SIM | EY EY EY [KPMG|SEM | SEM | SEM |SEM
CAMIL ALIMENTOSSA. NAO [NAO [NAO| SIM - - - EY - - - |SEM
AT ACADAO SA. NAO [NAO|SIM | SIM - - KPMG|KPMG| - - SEM | SEM
CCR SA. SIM | SIM |SIM [ SIM | DTT | DTT | DTT |KPMG|SEM | SEM [ SEM [SEM
CCXCARVAO DA COLOMBIAS.A. SIM |SIM|SIM|[SIM]| EY EY EY |[BDO [SEM|ABS | SEM |ADV
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CIA HERING

CIELO SA. SIM | SIM [SIM | SIM [KPMG|KPMG|KPMG|KPMG[ SEM | SEM [ SEM [ SEM
CIA SANEAMENTO DE MINAS GERAIS-

COPASA MG SIM |SIM[SIM|SIM | PWC | PWC [PWC | PWC [SEM [COM[COM| SEM
COSAN SA. INDUSTRIA E COMERCIO SIM | SIM [SIM | SIM | PWC [KPMG|KPMG|KPMG[ SEM | SEM [ SEM [ SEM
COSAN LOGISTICA SA. SIM [ sIM [SIM | SIM | PWC [KPMG[KPMG|KPMG[ SEM | SEM [ SEM | SEM
CPFL ENERGIA SA. SIM [siM [siM|sIM | DTT [ DTT [ DTT [KPMG[SEM [ SEM [ SEM [ sEM
CPFL ENERGIASRENOVAVEISSA. SIM [ SIM [SIM | SIM | DTT [KPMG|KPMG|KPMG[ SEM | SEM [ SEM [ SEM
CR2 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOSSA. | SIM [SIM |SIM | SIM | GTAI [ BDO | BDO | BDO |SEM | SEM [ SEM | SEM
CSU CARDSYSTEM SA. siM [sim[sim[siM| Ev | EY [ EY [PWC [SEM| SEM [SEM [SEM
CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE SM [simM[SM|SIM| EY | EY [ EY | EY [SEM|SEM [SEM [SEM
SXEELA COMMERCIAL PROPERT SA-EMPR | gim |siM [sim | sim | DTT | oTT | DTT |KPMG|sEM | sEM | sEM | sEm
g;giLA BRAZIL REALTY SA EMPREENDE | gm [aim [siM [ sim [ oTT | DTT | DTT |kPMG|sEM | sEM | sEM [ sEM
DIRECIONAL ENGENHARIA SA. SIM [sim [siM | SIM | PwC [ PWC [ PWC [PWC [SEM| SEM [ SEM [ SEM
DURATEX SA. SiM [simM[siM[siM ]| EY | EY | EY | EY [SEM|SEM [SEM [sEM
ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E SIM [siM|sIM[sIM | EY | EY | EY | EY |SEM|SEM | SEM | SEM
LOGISTICA SA. _

E;ETROPAULO METROP. ELET. SAOPAULO | gm |sim [sim | sim [kema| EY | EY | EY |sEM| sEM |sEM | sEm
EMBRAER SA. SIM [SIM | SIM | SIM |[KPMG|KPMG |[KPMG| PWC | SEM | SEM | SEM [ SEM
EDP — ENERGIAS DO BRASIL SA. SIM [ sim [siM | siM | Pwc [ PwC [ PWC [PWC [SEM| SEM [ SEM [ sEM
ENEVA SA SIM [sim [siM | siM | PwC [ PWC [ PWC [ PWC [SEM| SEM [ SEM [ sEM
ENGIE BRASIL ENERGIA SA. SIM [ SIM | SIM | SIM |[KPMG[KPMG|KPMG| DTT |SEM [ SEM | SEM [ SEM
EQUATORIAL ENERGIA SA. SIM [siM[siM|sIM | EY | EY [KPMG|KPMG[SEM [ SEM [ SEM [ SEM
ESTACIO PARTICIPACOES SA. siM |sim [siM | siM [ pwc [ PwC [PwC | EY [SEM| SEM [SEM [sEM
ETERNIT SA. SM [sim[siM[siM| EY | EY [ EY [DTT [SEM| SEM [SEM [SEM
EVEN CONSTRUTURA E INCORPORADORA SA. | SIM |SIM [SIM | SIM | DTT | DTT | DTT | PWC [SEM | SEM [ SEM | SEM
EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES SA. SIM [SIM |SIM|SIM | EY [ DTT | DTT | DTT |SEM| SEM | SEM | SEM
FERTILIZANTESHERINGER SA. SiM [siM[siM[sIM] EY | EY [ EY [PWC[SEM| SEM [SEM [sEM
FIBRIA CELULOSE SA. SIM [sim [siM[sIM [ PwC | BTB | BDO | BDO [SEM| SEM [ SEM [ SEM
FLEURY SA. SIM [ SIM [SIM | SIM | PWC | PWC [KPMG|KPMG[ SEM | SEM [ SEM [ SEM
GAFISA SA. SIM_| SIM [SIM | SIM_[KPMG|KPMG |KPMG|KPMG[ SEM | SEM | SEM | SEM
SEANERAL SHOPPINGE OUTLETSDOBRASIL | 1 | sim [sim | sim | 6TAl | 6TAl [ oTAl | BDO |sEM | sEM | sEM | sEMm
GRENDENE SA. SIM [siM [sIM [ sIM | PwC | PWC | PWC | EY |SEM|[ SEM | SEM [ SEM
HAPVIDA PARTICIPAPCOES E R N e

INVEST IMENT OS AS NAO [NAO|NAO| SIM | - - - |kPMmG| - | - - | sEm
HELBOR EMPREENDIMENTOSSA. SIM [siM [sIM | sIM | PwC [ PWC [ PWC | BDO [SEM [ SEM [ SEM [ SEM
HYPERIA SA. SIM | sIM [sIM | SIM [KPMG|KPMG|[KPMG|KPMG| SEM | SEM [ SEM [ sEM
'S?:JATEM' EMPRESA DE SHOPPING CENTERS | qm | sim [sim | sim [kpmc |kpMa|kpmG| EY |sEM | seM | sem | sem
INSTITUTO HERMES PARDINI SA. NAO [NAO[SIM [ SIM | - - |pwclpwc| - | - [sEM[sEM
INTERNATIONAL MEAL COMPANY

ALIMENT AGAG SA. SIM [SIM |SIM | SIM | DTT [ DTT | EY | EY |SEM|SEM |SEM | SEM
INDUSTRIAS ROMI S.A. SIM |SIM[SIM|SIM | PWC | PWC | PWC | EY [SEM| SEM | SEM |[COM
ESTRE DAME INTERMEDICA PARTICIPACOES | \ o [\ aolnzol sim | - ] ey | L = lem
IOCHPE MAXION SA. SIM [siM[sIM | SIM | DTT [ DTT [DTT | DTT [SEM|[ SEM [ SEM [ SEM
IRB — BRASIL RESSEGUROS S.A. NAO [NAO|SIM | SIM | - - |pwc|pwc| - | - |[sEM |[sEM
JBS S.A. SIM |SIM[SIM|SIM | BDO | BDO | BDO | BDO [SEM | SEM | SEM |[COM
JHSF PARTICIPACOES S A. SIM [ SIM [SIM | SIM |[KPMG|KPMG|KPMG| EY [SEM|[ SEM [ SEM [ SEM
JSL SA. SIM | sim [siM | siM | Pwc [ PwC [ PWC [KPMG[ SEM [ SEM [ SEM [ sEM
KROTON EDUCACIONAL SA. SIM [sIM [SIM | SIM | DTT [ PWC [ PWC [PWC [SEM| SEM [ SEM [ SEM
REST OQUE COMERCIO E CONFECCOESDE SIM [SIM |SIM | SIM | PWC [ PWC | PWC | PWC | SEM | SEM | SEM | SEM
ROUPASSA.

LIGHT SA. SIM [SIM [SIM[SIM [ DTT [ DTT [DTT | EY [SEM[ SEM [SEM [SEM
LINX SA. SIM [sIM [sIM | SIM [KPMG[KPMG|KPMG| EY [SEM|[ SEM | SEM [ sEM
LIQ PARTICIPAGOES SA. siM [sim [siM | siM [kPMG[KPMG|KPMG| EY [sEM|[ sEM | sEM [ sEM
LOCALIZA RENT A CARSA. SIM [sim [siM | sIM | PwC [ PWC [ PWC | DTT [SEM| SEM [ SEM [ EM
CIA LOCACAO DAS AMERICAS SIM [sim [sIM | siM [KPMG[KPMG[ PwC | PWC [SEM [ SEM [ SEM [ sEM
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LOG-IN LOGISTICA INERMODAL SA. SIM |SIM|SIM|SIM | EY EY EY EY [SEM | SEM | SEM | SEM
MARISA LOJASSA. SIM |SIM|SIM|SIM [ EY EY |KPMG|KPMG|SEM [ SEM | SEM | SEM
LOJASRENNER S.A. SIM |SIM |SIM | SIM | PWC |KPMG|KPMG|KPMG|SEM | SEM [ SEM | SEM
LPSBRASIL — CONSULTORIA DE IMOVEIS S A. SIM |SIM | SIM | SIM |KPMG|KPMG|KPMG| EY [SEM| SEM [ SEM | SEM
LUPATECH SA. SIM |SIM |SIM | SIM |[KPMG|KPMG|KPMG| - SEM | SEM | SEM [ SEM
M.DIAS BRANCO SA. IND COM DE ALIMENTOS | SIM [SIM [SIM [SIM | EY EY | PWC |[PWC |SEM|[ SEM | SEM | SEM
MAGAZINE LUIZA SA. SIM |SIM |SIM|SIM [ EY EY EY [KPMG|SEM [ SEM | SEM | SEM
MAGNESIT A REFRATARIOS S A. SIM |SIM [SIM | SIM | EY EY EY |PWC |SEM| SEM | SEM | SEM
MARFRIG GLOBAL FOODSSA. SIM |SIM |SIM | SIM | BDO | BDO | BDO |GTAI [SEM| SEM [ SEM | SEM
MAHLE-METAL LEVE SA. SIM |SIM|SIM | SIM | PWC | PWC | PWC | PWC [SEM | SEM [ SEM | SEM
METALFRIO SOLUTIONSS.A. SIM |SIM|SIM | SIM | DTT | DTT | DTT | DTT [SEM| SEM [ SEM | SEM

MILLSESTRUTURASE SERVICOS DE

SIM |SIM |SIM | SIM | DTT | DTT |KPMG|KPMG|SEM | SEM [ SEM | SEM
ENGENHARIA SA.

MINERVA SA. SIM | SIM | SIM | SIM | BDO | BDO | GTAI | GTAI | SEM | SEM | SEM | SEM
MMX MINERACAO E METALICOS S .A. siM [sim[sim|[sim]| Ev | Ev |[BDO [BDO [ABS| ABS [ ABS | ABS
MOVIDA PARTICIPACOES SA. SIM [sim [sim [ siM | Pwc | Pwe | PwC [KPMG|SEM | SEM | SEM | SEM
MRV ENGENHARIA E PART ICIPACOES S A. SIM [SIM [SIM [SIM | EY | EY | EY |KPGM|SEM | SEM | SEM | SEM
MULT IPLUSSA. siM [sim [sim [ sim [kpem|kpem] EY | EY [sEM| sEM [sEM [ sEM
NATURA COSMET ICOSSA. SIM |[SIM |[SIM | SIM | EY | EY | EY |KPMG|SEM | SEM | SEM | SEM
ODONTOPREV SA. SIM | SIM | SIM | SIM_|[KPMG|KPMG|KPMG |KPMG| SEM | SEM_| SEM | SEM
OLEO E GASPARTICIPACOES SA. SIM | SIM | SIM | SIM | PWC [KPMG|KPMG|KPMG| SEM | SEM | SEM | SEM
OMEGA GERACAO SA. SIM [ SIM [SIM | SIM |[KPMG|KPMG|KPMG| EY |SEM | SEM | SEM | SEM
OSXBRASILS.A. siM [siM[sim]sim| Ev | Ev |[BDO [CHB [ABS| ABs [ ABS [com
SKRO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES | gy [gim [sim | sim | pwe | pwe | pwe | Pwe |sEM | sEM | sEm | sEm
PARANAPANEMA SA. SIM [SIM [sIM | sSiM [KPMG|KPMG|KPMG| PWC [SEM | SEM [ SEM | SEM
PDG REALTY S.A. EMPREEND E KPM KPM

PARTIC IPACO RS siM [siM|sim|sim | 7 [kPmG| T LY | EY |SEM| SEM | ABS | ABS
PETROBRAS DIST RIBUIDORA S/A NAO [NAO[siM [sim | - - |pwclkemg] - | - [sem [ sm
PETRO RIO SA. SIM |SIM [SIM [ SIM | EY | BKR | BKR | BKR | SEM | SEM | SEM | SEM
POMIFRUTAS S/A sim [sim[sim]sim[BDo | vai | val [ val [%Y [com]sem] sem
PORTO SEGURO SA. SIM |SIM [SIM | SIM | DTT | DTT | DTT | PWC | SEM | SEM | SEM | SEM
PBGSA SIM [ SIM [ SIM | SIM [KPMG|KPMG|KPMG|KPMG| SEM | SEM [ SEM [ SEM
POSITIVO TECNOLOGIA SA. sim [siM [siM [ sim [ pwe [ oTT [ DTT [ DTT [SEM | sEM [ sEm | sEM
:iOFARMAD'STR'BPRODFARMACEUT'COS SIM |SIM [SIM | SIM | DTT [KPMG|KPMG|KPMG| SEM | SEM | SEM | SEM
QGEP PARTICIPACOESSA. SIM |SIM [SIM | SIM | DTT | DTT |KPMG|KPMG| SEM | SEM | SEM | SEM
QUALICORP SA. SIM [sIM [sIM [ siM [ DTT [ DTT [ Pwc |PWC [SEM [ SEM [ SEM [ EM
RAIA DROGASIL SA. SIM [sim[siM [ siIM | EY | PwC | PwC | PWC [SEM | SEM | SEM | SEM
RNI NEGOCIOS IMOBILIARIOS SA. SIM | SIM | SIM | SIM |[KPMG|KPMG|KPMG| PWC | SEM | SEM | SEM | SEM
ROSSI RESIDENCIAL SA. SIM [SIM [SIM [ sIM [ DTT [ DTT | GTAI |GTAI [SEM [ SEM [ SEM [ SEM
RUMO SA. SIM | sim [sIM | sIM | PWC [KPMG|KPMG|KPMG| SEM | SEM | SEM | SEM
CIA SANEAMENTO BASICO EST SROPAULO | SIM |SIM [siM [siM [ DTT | DTT [kpmG|kPMmG[sem | sEm [ sEm [ sem
SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A. siM [siM[sim]sim] oTr [ o [TV [NV [sem|com] sem [ sem
:AAOCARLOSEMPREENDEPART'C'PACOES SIM |SIM [sIM | SIM | PwC | DTT | DTT | DTT [SEM | SEM | SEM | SEM
SAO MARTINHO SA. SIM [sIM[sIM [siM [ PwC | EY | EY | EY [SEM| SEM [ SEM [ SEM
SENIOR SOLUTION SA. SIM_| SIM | SIM | SIM |ACAL | PWC | PWC | PWC | SEM | SEM | SEM | SEM
SER EDUCACIONAL SA. SIM _[sIM [sIM | siM [ PwC [ PWC | PWC | PWC [SEM | SEM | SEM | SEM
SONAE SIERRA BRASIL SA. SIM_[SIM [SIM | SIM | DTT | DTT | PWC | PWC | SEM | SEM | SEM | SEM
SLC AGRICOLA SA. SIM_[SIM | SIM | SIM_|[KPMG|KPMG[KPMG| EY | SEM | SEM | SEM | SEM
SMILES FIDELIDADE SA. NAO [NAO[SIM [SIM | - - ey [ev | - [ - [sem[sm
SOMOS EDUCAGAO SA. SIM |[sim [siM [ siM | Pwc | PwC [KPMG|KPMG| SEM | SEM | SEM | SEM
SPRINGS GLOBAL PART ICIPACOES SA. SIM [sIM [sIM [ siM [ BDO [ BDO | DTT | DTT [SEM [ SEM [ SEM [ SEM
SUZANO PAPEL E CELULOSE SA. SIM [ SIM [sIM | sIM [KPMG|KPMG|KPMG| PWC [SEM [ SEM [ SEM [ SEM
TARPON INVESTIMENTOSSA. siM [sim[siM[siM [ DTT [ DTT [ DTT | DTT [SEM[ SEM [ SEM [ SEM
TECHNOSSA. SIM [SIM [SIM | SIM [ PWC | EY | EY |KPMG|SEM | SEM | SEM | SEM
TECNISA SA. sim [siM[siM [ sim [ DTT [ DoTT [ DTT [ DTT [SEM | sEM [ sEM | sEM
TEGMA GESTAO LOGISTICA SA. SIM |[SIM |[SIM | SIM | EY | EY | EY |KPMG|SEM | SEM | SEM | SEM
CONSTRUTORA TENDA SA. SIM [ SIM [SIM | SIM [KPMG|KPMG|KPMG|KPMG| SEM | SEM [ SEM [ SEM
TERRA SANTA AGRO SA. SIM [ SIM | SIM | SIM | PWC | PWC | PWC [KPMG| SEM | SEM | SEM | SEM
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TIMPARTICIPACOESSA. SIM |SIM|SIM|SIM | PWC | BTB | BDO | BDO [SEM | SEM [ SEM | SEM
T4AFENTRETENIMENTO SA. SIM |SIM [SIM|SIM | DTT | DTT [ PWC | PWC |SEM [ SEM | SEM | SEM
TOTVSSA. SIM |SIM |SIM | SIM | PWC | PWC | PWC | EY [SEM| SEM [ SEM | SEM
TRISUL SA. SIM |SIM|SIM|SIM | BDO | BDO | BDO | BT4 [SEM | SEM [ SEM | SEM
TPI - TRIUNFO PARTICIP. E INVEST. S.A. SIM |SIM |SIM | SIM | GTAI | GTAI | EY EY [SEM| SEM | SEM | SEM
TUPY SA. SIM |SIM [SIM | SIM | PWC | PWC [ PWC | EY |SEM|SEM | SEM | SEM
ULTRAPARPARTICIPACOESSA. SIM |SIM[SIM|SIM | DTT | DTT [ DTT |KPMG|SEM | SEM | SEM | SEM
UNICASA INDUSTRIA DE MOVEISSA. SIM |SIM [SIM|SIM | EY EY EY | BDO |SEM| SEM | SEM [ SEM
VALE SA. SIM |SIM |SIM | SIM |[KPMG|KPMG|KPMG|KPMG|SEM | SEM [ SEM | SEM

VALID SOLUGOESE SERV. SEG. MEIOSPAG. SIM |SIM|SIM|SIM | DTT | DTT | DTT | EY [SEM| SEM [ SEM | SEM

IDENT. SA.

\S/IXER INCORPORADORA ECONSTRUTORA SIM [SIM[SIM|SIM [ BDO | BDO | BDO | BDO |SEM| ABS | ABS | SEM
VULCABRAS/AZALEIA SA. SIM |SIM|SIM|SIM | EY EY EY [KPMG|SEM [ SEM | SEM | SEM
WEGSA. SIM |SIM |SIM | SIM |[KPMG|KPMG|KPMG|KPMG| SEM | SEM [ SEM | SEM

WI1Z SOLUGOES E CORRET AGEM DE SEGUROS
SA.

Fonte: Dados de pesquisa e B3, 2018

SIM |SIM |SIM | SIM | PWC | PWC | PWC | PWC [SEM | SEM [ SEM | SEM

Assim como no segmento analisado anteriormente, o setor econébmico com maior
abrangéncia de empresas atuantes no Novo Mercado é o de consumo ciclico com 31%, em
seguida temos os bens industriais com 13,7% e o consumo néo ciclico com 10,1%. Os 45,2%
ficou alocado nos demais setores.

Para o melhor entendimento foi elaborado uma tabela com todos os dados relativos as
opinides dos auditores.

Tabela 4 Tipos de opinides dos relatérios de auditoria independente.

Relatdrio 2014 % 2015 % 2016 % 2017 %
Sem Ressalva 139 97,9 138 95,2 151 96,8 152 95,6
Com Ressalva 1 0,7 3 2,1 1 0,6 3 1,9
Abstencéo de Opinido 2 1,4 4 2,7 4 2,6 3 1,9
Relatdério Adverso - - - - - - 1 0,6
Total 142 100 145 100 156 100 159 100

Fonte: Elaborado com base nos relatérios de auditoria disponiveis no B3, 2018.

Diante dos dados expostos, em média 3,6% dos relatérios de auditoria publicados
anualmente no segmento Novo Mercado possui opinido com modificacdo, a Bovespa Mais
teve todas as opinides sem ressalva. Os 96,4% restantes sdo sem ressalva, incluindo relatérios
que possuem paragrafo de énfase e outros assuntos.

O estudo de Tristao et al. (2015) havia concluido que nos anos de 2011 a 2013, apenas
2% dos relatdrios pertencentes ao Novo Mercado possuiam opinido modificada, enquanto
98% estavam limpos. Comparando com os dados atuais ficou perceptivel um aumento na
emissdo destes documentos com modificagdo de opinido no total de 1,6%. Em contrapartida
os relatorios sem ressalva tiveram um declinio na mesma propor¢do. Salienta-se que esse
aumento no nimero de pareceres com ressalva ndo demonstrou ser uma tendéncia no periodo
em analise. Os respectivos sdo analisados no tépico seguinte.

4.1 Analise dos relatérios com ressalva

No universo pesquisado teve-se um total de oito relatérios com ressalva, sendo dois da
empresa POMIFRUTAS S/A nos anos de 2014 e 2015 e a COMPANHIA DE
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SANEAMENTO DE MINAS GERAIS publicou dois nos anos de 2015 e 2016. As demais
ressalvas so da SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A referente ao exercicio de 2015 e
da OSX BRASIL S.A, INDUSTRIAS ROMI S.A. e a JBS SA correspondentes ao ultimo ano.

Analisando os relatérios com ressalva publicados nos dois anos consecutivos pela
POMIFRUTAS S/A o motivo para a opinido do auditor esta ligado & contabilizagdo feita em
desacordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil. A empresa esta contabilizando titulos
publicos nas aplicagfes financeiras pelo valor futuro, quando a aplicacdo financeira deveria
estar sendo contabilizada pelo valor do principal atualizado.

A ressalva aos exercicios encerrados em 2015 e 2016 da COMPANHIA DE
SANEAMENTE DE MINAS GERAIS se da pelo fato de que a mesma tem em seu passivo
ndo circulante debéntures, outros empréstimos e financiamentos com clausulas que requerem
0 atingimento de certos indices financeiros periédicos, podendo o credor decretar o seu
vencimento antecipado caso ndo atingidos. Em 2016 a companhia obteve, previamente a
aprovacdo das demonstracdes financeiras, renuncia dos credores, consequéncia do ndo
atingimento de alguns indices em 31 de dezembro de 2015. Contudo, as préaticas contébeis
adotadas no Brasil e as IFRS requerem o reconhecimento dessa rentncia de forma prospectiva
nas demonstragdes financeiras, assim o valor da atividade deveria ter sido reclassificado para
0 passivo circulante em 31 de dezembro de 2015.

No caso da empresa SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A., a opinifo da
auditoria independente, se da ao fato da empresa segundo as demonstracdes contabeis em 1°
de outubro de 2015 ter o contrato de arrendamento referente a uma filial e nesse contrato a
mesma tinha obrigacdes e caso ndo fosse atendidas o contrato seria rescindido. Com isso a
companhia possui saldos de ativo imobilizado e intangivel em que a vida Util foi determinada
conforme o prazo do contrato original e com determinado valor na data da assinatura do
referido aditivo, porém ela alongou a vida util desses ativos e no entendimento do auditor,
aplicando o pronunciamento técnico CPC 06 (R1) — Operacgdes de Arrendamento Mercantil,
que determina que a vida util deve ser definida no inicio do contrato e somente poderia ser
alterada se novas condicGes indicassem a necessidade de modificacdo na classificacdo entre
arrendamento operacional e financeiro.

Ao verificar o relatorio com ressalva da INDUSTRIAS ROMI S.A. em 2017 observa-
se gque a base para opinido do auditor se da pela necessidade da reversdo da provisdo para
ICMS sobre vendas incluido na base de calculo de PIS e COFINS. A empresa possui
registrado na rubrica proviséo para riscos fiscais, trabalhistas e civis em determinado valor
referente aos valores relativos ao efeito da exclusdo do ICMS da base de calculo para
incidéncia do PIS e da COFINS que nédo foram recolhidas de novembro de 2006 a dezembro
de 2017.

Conforme descrito no relatério da OSX BRASIL S.A. a companhia e suas controladas
apresentavam em 31 de dezembro de 2017 determinado valor, respectivamente na rubrica de
fornecedores, o qual refere-se aos credores habilitados no Plano de Recuperagédo Judicial,
deferido em 26 de novembro de 2013. A ressalva do auditor se da pelo fato de que até o
encerramento dos trabalhos ndo foram apresentadas informagdes atualizadas referentes aos
valores dos creditos.

Finalizado a analise sobre os relatorios com ressalva chega-se a opinido do auditor
referente & empresa JBS SA, seu enfoque se da nos acordos de Colaboragdo Premiada com a
Procuradoria Geral da Republica (PGR) em maio de 2017. Estes acordos dizem respeito as
operages Cui Bono, Carne Fraca, Sepsis e Greendfield. A conducdo de uma investigacao
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interna acerca dos fatos relacionados a Companhia relatados na Colaboracdo é uma das
obrigacdes impostas no Acordo.

4.2 Anélise dos relatérios com abstencdo de opinido

A BRASIL PHARMA S.A apresentou no Gltimo ano analisado um relatério com
abstencdo de opinido, fato ocorrido devido ao processo de recuperacdo judicial ao qual a
companhia e suas controladas ingressaram e onde a continuidade operacional das mesmas
dependeré da aprovacao do plano. Segundo os auditores, ndo foi possivel determinar qual serd
o desfecho do assunto e qual sera seus impactos nas demonstracdes financeiras, bem como
concluir o pressuposto de continuidade operacional.

A base para abstencdo de opinido contida no relatério da CCX CARVAO DA
COLOMBIA S.A referente ao exercicio de 2015, se deu a dois fatores. O primeiro se originou
do ndo cumprimento de direitos exigidos no contrato de venda dos projetos minerarios
Canaverales, Papaal e San Juan para a empresa Yldirim Holding A.S. em 26 de margo de
2014 e com isso acarretando em 01 de outubro de 2015 uma solicitacdo de devolucdo da
parcela do prego de compra anteriormente paga pela compradora. O outro fator se deu em 31
de dezembro de 2015, o passivo circulante excedeu o ativo circulante e consequentemente
acarretando prejuizo.

Nos dois ultimos anos a companhia PDG REALTY SA EMPREENDIMENTOS E
PARTS teve seus relatorios publicados com abstencdo de opinido, isso ocorreu ao fato da
mesma e suas controladas incorrerem em prejuizo durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016. A empresa ajuizou o pedido de Recuperacdo Judicial em 22 de fevereiro
de 2017 e em dezembro do mesmo ano o referido plano foi homologado. Atualmente, ele
encontra-se homologado nos autos do processo, porém, ainda pode sofrer mudangas até o
julgamento. Diante dos fatos citados a continuidade operacional da companhia e de suas
controladas, ainda é incerta.

A MMX MINERACAO E METALICOS S.A. apresentou abstencdo de opinido em
todos os quatro anos estudados, 0 motivo para tal acontecimento se deu em prol de que a
companhia esta em recuperacdo judicial, de sua subsidiaria MMX Sudestes Mineragdo S.A.
iniciada em 16 de outubro de 2014. O plano foi aprovado pelos credores em 28 de agosto de
2015 e homologado em 23 de setembro de 2015. No dia 28 de outubro de 2016 foi concluida
a alienacédo de parte de determinados ativos conforme ja era previsto. Entretanto, em todos os
anos incorridos do processo, a companhia e a controlada MMX Sudeste Mineracdo S.A. nao
mensuraram os possiveis efeitos do seu plano de recuperacao judicial.

Segundo a auditoria independente a VIVER INCORPORADORA E
CONSTRUTORA S.A. teve abstencdo de opinido em dois anos consecutivos. Em 2015 a
companbhia incorreu prejuizo individual e consolidado, com isso o passivo circulante excedeu
0 ativo circulante e consequentemente chegou a apresentar patrimonio liquido negativo. No
ano seguinte a empresa em conjunto com suas controladas ajuizou pedido de recuperagado
judicial devido aos prejuizos que vinha sofrendo. Em 06 de fevereiro de 2017 o plano foi
protocolado. Devido ao fato de a companhia e suas controladas dependerem do sucesso na
aprovacgdo do plano e na geragdo de caixa futura, ndo foi possivel ao auditor concluir se as
demonstracGes contabeis de ambas deveriam ser preparadas com base na continuidade normal
dos negdcios ou se deveriam ser preparadas em base de liquidacao.

Ao estudar os motivos que levaram os auditores a emitir os relatérios com abstencéo
de opinido ficou perceptivel que a maioria das justificativas dadas por eles eram similares.
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As empresas responsaveis pelo trabalho de auditoria externa nas companhias listadas
na Bovespa Mais e Novo Mercado contabilizam um total de dezessete, alternando entre si
durante os anos determinados para o estudo. O Grafico 1 contem todos os relatorios de 2014 a
2017.

Gréfico 1 Empresas de Auditoria Independente

Fonte: Dados da pesquisa, 2018.

Ao observar o gréafico, fica nitido que o mercado é dominado por quatro empresas,
sendo elas a KPMG, Ernst & Young (EY), PricewaterhouseCoopers (PwC) e Deloitte Touche
Tohmatsu. Também chamadas pelo termo “Big Four”, estas companhias sdo conhecidas
internacionalmente e ja atuam na area por décadas. Assim, quando o assunto € auditoria,
naturalmente as empresas recorrem a elas para efetuar tal atividade. No estudo de Tristdo et
al. (2015) foi elucidado que o mercado sempre demanda por empresas de auditoria com maior
credibilidade e tradi¢do, com isso gerando maior confianca as demonstracdes financeiras por
elas auditadas.

Outro ponto importante do grafico a ser destacado € que existem nove empresas
nacionais responsaveis pela emissdo dos relatérios distribuidas em ambos os segmentos,
porém, a participagdo ainda é considerada baixa, j& que somando todas juntas o total atingido
é de 7,99.

Assim como no estudo de Tristdo et al. (2015), a emissdo dos relatorio sem ressalva
foi predominante aos demais, mais precisamente atingindo um percentual de 96,4%. Isso
demonstra a alta taxa de transparéncia e confiabilidade emanadas pelos segmentos Bovespa
Mais e Novo Mercado. Estes pontos sdo cruciais para que 0s acionistas tenham confianga e
seguranca quando forem optar por estas empresas.

5. Considerac0es finais
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A auditoria independente assume uma posi¢do de grande relevancia no ambito do
mercado financeiro, ja que sua funcdo é examinar e expressar de forma clara a real posicao
patrimonial e financeira das demonstragdes contdbeis da empresa auditada. Essa atuacdo
ajuda a reduzir a assimetria informacional gerada de eventuais conflitos de interesses entre
diferentes classes de usuarios dessas informagoes.

Com este estudo, pode-se confirmar que as empresas pesquisadas pertencentes aos
segmentos Bovespa Mais e Novo Mercado da B3 possuem uma alta taxa de transparéncia,
tendo visto que em média 96,4% dos relatdrios publicados no intervalo de quatro anos foram
sem ressalva. Fica perceptivel que as regras de governanga corporativa nesse meio sdo bem
impactantes. Tendo isso em mente 0s acionistas terdo mais confianca de optar por investir
nestas companhias.

Em se tratando dos que emitiram seus relatérios com opinido modificada, ficou
evidenciado que a base para formulacdo de tal avaliagdo se deu geralmente por motivos de
prejuizos acumulados e principalmente recuperacéo judicial. Assim, era necessaria na maioria
dos problemas, a aprovagéo do plano de recuperagdo judicial para a continuidade operacional
destas empresas.

Outro fator importante se dad que o mercado ainda é dominado pelas Big Four, se
comparando com o estudo de Tristdo, et al. (2015), essas companhias retém em média 80%
dos segmentos estudados. Embora seja um ponto j& esperado por conta das empresas optarem
por companhias com maior credibilidade e tradicéo.

A presente pesquisa demonstrou a importancia da auditoria independente e sua
necessidade na fidedignidade das demonstracdes financeiras. Caso as companhias nao
apresentem a realidade financeira e patrimonial, a auditoria, através de seu relatorio, alerta os
usuarios sobre possiveis distor¢oes.

Com o intuito de contribuir para o desenvolvimento das pesquisas na area de auditoria,
fica sugerido, para futuras pesquisas, a realizacdo de estudo similar abrangendo mais
segmentos da B3, com o intuido de estabelecer comparagdo. Também pode ser dada
continuidade na avaliacdo dos relatorios de opinido dos auditores independentes das empresas
pertencentes a Bovespa Mais e Novo Mercado e com isso verificar a tendéncia de aumento de
relatorios de opinido modificada.
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