Patrimonio Liquido: Uma Analise Bibliométrica de Artigo Publicados em Periodicos
Contébeis Brasileiros.

Resumo

Para além da definicdo normativa de patriménio liquido (PL) como um conceito residual, existe um
carater de financiamento, advindo de sdcios, acionistas e investidores, que aplicam o seu capital como
expectativa de rentabilidade futura, bem como uma importante questao relacionada a manutencao de
capital, que indicam ser esse grupo patrimonial, mais complexo do que sua defini¢do parece indicar.
Assim, tais discussfes tém se revelado em estudos que centram seus esforcos no debate sobre o PL,
destarte, essa pesquisa objetiva analisar as caracteristicas da producdo académica de contabilidade
relativa a tematica do patriménio liquido, publicada em periddicos de contabilidade brasileiros
listados pela Associacdo Nacional de Pds-graduacdo em Ciéncias Contabeis (ANPCONT). A
metodologia baseou-se numa pesquisa documental, com enfoque bibliométrico nas leis de Lotka e
Bradford, junto a 187 artigos publicados entre os anos de 1999 e 2020. Os resultados apontam
inexisténcia concentracdo de autorias nos 187 artigos pesquisados distribuidos entre 415 autores,
diferente do que fora verificado nos veiculos de comunicacdo (periddicos) em que 7 dos 24
analisados, concentraram mais da metade dos artigos. Observa-se um aumento das publicacdes no
periodo 2010-2020 em comparagdo com 1999-2009, bem como um crescimento na participacao
feminina nas autorias, sobretudo a partir de 2016. A analise das referéncias indicou predominancia
de autores nacionais (53,64%), com maior concentracdo ao se considerar apenas 0sS mais
referenciados (70%) e destaque para os professores Sérgio de ludicibus e Eliseu Martins como
aqueles mais referenciados.
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1 Introducéo

A palavra patriménio tem sua origem na lingua latina patrimonium, relacionada aos bens,
posses e haveres e cujo antecedente € o termo pater referente a “pai” uma referéncia a passagem da
riqueza dos pais para seus herdeiros, assim, o termo patriménio esta associado a paternidade de uma
entidade (Nyama & Silva, 2011). Para ludicibus (2009) estaticamente, o patrimonio liquido (PL) pode
ser simplesmente definido como a diferenca, em certo momento, entre o valor do ativo e do passivo.
Conceituacdo semelhante é apresentada pelo CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério
Financeiro que afirma ser o PL a “participag@o residual nos ativos da entidade ap6és a deducdo de
todos os seus passivos” (CPC, 2019).

Para ludicibus (2009) tais defini¢fes ndo refletem tratamento adequado ao patriménio liquido
uma vez que sua constituicdo contém elementos que caracterizam interesses residuais em caso de
liquidagdo, interesses em participagdo de distribuicdo de dividendos, direitos de participagdo no PL
da entidade na continuidade, dentre outros. A despeito disso, 0 CPC 00 (R2) pondera que, ao cita-lo
como uma participacdo residual, expbe o seu carater de financiamento, no qual ¢ feito pelos sécios,
acionistas e investidores da empresa, que aplicam o seu capital com o objetivo de lucro, que é pago,
por exemplo, através da politica de dividendos ou a reparti¢do dos lucros entre 0s sOcios.

Dado ao contexto do PL no controle patrimonial, pesquisadores do ambiente académico vém
estudando os fendmenos a ele relacionados, disseminado os conhecimentos por meio de publicacbes
cientificas. Desta forma, fica clara a relevancia do desenvolvimento da producéo cientifica acerca do
patriménio liquido e o necessario acompanhamento da evolucéo dessas publicacdes, extraindo delas



caracteristicas comuns e conflitantes, bem como os padrdes de produtividades que auxiliem na
compreensdo do amadurecimento destas investigacdes e apontem lacunas e pontos de saturacao.

Nessa seara, esse estudo procura responder a seguinte questdo: Quais as principais
caracteristicas das publicacBes que abordam a temética do patriménio liquido, publicadas nos
periddicos brasileiros de contabilidade? e tem o objetivo geral de analisar as caracteristicas da
producdo académica de contabilidade relativa a tematica do patrimonio liquido, publicada em
periddicos de contabilidade brasileiros. E de modo especifico procura identificar o perfil e padréo de
produtividade dos autores que publicaram na tematica de patriménio liquido; identificar a distribuicao
da producéo por periodicos; analisar o perfil do referencial utilizado nos estudos; e categorizar 0s
assuntos abordados nas publicagdes.

Esta pesquisa seguira um modelo bibliométrico para o alcance de seus resultados, que,
segundo Rosa, Mendes, Teixeira & Marins (2010) € de grande valia para o entendimento da pesquisa
em determinado campo, pois avalia e estuda a producdo e comunicacao cientifica. Assim, a amostra
é composta por 187 artigos cientificos que continham em seus titulos, resumos e/ou palavras-chaves,
expressGes que remetiam ao Patrimoénio Liquido, publicados em 24 periddicos de contabilidade
listados na biblioteca eletronica Scientific Periodicals Electronic Library SPELL®. Por sua vez, a
definicdo dos periddicos contébeis, seguiu a listagem apresentada pela ANPCONT que registra 35
periodicos, 24 deles presentes na base do SPELL®.

A relevancia desse estudo se da por ser um instrumento de identificacdo do que ha de mais
recente na tematica do patriménio liquido, para a sociedade, como também trazer um entendimento
de gestdo para a academia sobre o desenvolvimento e evolucdo da pesquisa cientifica brasileira
relativas ao tema, demonstrando as suas caracteristicas, assim como seus principais autores e
instituicdes que contribuem para o seu desenvolvimento e divulgacao.

2 Referencial Tedrico
2.1 Patrimdnio Liquido: Aspectos Gerais

Hendriksen & Breda (1999) definem patrimonio liquido sendo “o resultado da diferenca entre
ativo e passivo”, portanto, percebe-se que é uma conceituacao residual que segundo Nyama & Silva
(2011) surgiu na literatura norte-americana e foi reforgada pelo documento FASB Statement of
Concepst n° 6 referente a elementos da contabilidade financeira e que definiu PL de tal maneira.

Em uma formulacdo mais simples, o PL seria a diferenca entre recursos e obrigacdes. Dessa
forma, fica exposto o carater da informagéo revelada por essa classificacdo de contas do balango
patrimonial, que é a riqueza da propria empresa, aquilo que realmente pertence aos seus acionistas.
Conforme o CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro (CPC, 2019), a relevancia
desta informacao esta no reconhecimento dos direitos sobre o Patriménio Liquido, possuindo na sua
estrutura, esta separacdo de acordo com as suas diferentes caracteristicas, através de componentes
sujeitos a dispositivos legais, estatutarios e outros.

Segundo Almeida (2014) o PL representa 0s recursos dos socios que estdo investidos no
negocio na forma de bens e direitos e que esses recursos sao capital de risco, ndo sdo exigiveis a curto
ou longo prazo e s&o remunerados aos sécios por meio do pagamento de dividendos. Nessa direcéo,
Tostes (2009) afirma que o PL sdo os direitos pertencentes aos acionistas.

Para Nyama & Silva (2011) a discusséo sobre PL passa pelo debate da manutencdo de capital,
nesse sentido, existem dois conceitos que podem ser adotados por uma entidade: o capital fisico e 0
capital financeiro, o primeiro vinculado a capacidade produtiva e o segundo aos recursos monetarios
investidos na organizacdo, assim, observa-se que por um conceito a empresa s tera lucro se a sua
capacidade fisica produtiva no final do periodo for maior que a capacidade do inicio. Por sua vez, na



outra abordagem, a entidade sé lucrara se o0 montante financeiro de ativos liquidos no final do periodo
for maior que o do inicio. Em ambos os casos, depois de excluidos as distribui¢des e aporte de capital.

Martins (2004), Tostes (2009) e Nyama & Silva (2011) apresentam algumas teorias que
influenciam os procedimentos contébeis relativos ao PL, bem como a apresentacdo das
demonstracgdes financeiras (isso ocorre pelo fato de que cada teoria interpreta a posicdo econémica
de uma entidade de modo diferente, com efeitos na sua evidencia¢do). Desse modo, o Tabela 01,

apresenta e conceitua brevemente tal grupo de teorias.
Tabela 01 — Teorias do Patrimonio Liquido

TEORIA DESCRICAO
Foca a atencéo na figura do proprietario, sendo este o referencial dos conceitos e procedimentos contabeis
Teoria do | utilizados. Sua percepcéo é a de que a entidade existe para satisfazer aos objetivos e necessidades do dono,
proprietario por isso, a principal finalidade da contabilidade deve ser a determinacéo da riqueza do dono.

Teoria da Entidade | A figura do sdcio ndo se confunde com a empresa, assim a companhia tem existéncia propria, ndo vinculada
aos seu dirigente e fundadores e os proprietario e credores sdo apenas fontes de recursos para entidade, isto
é, 0 PL deixa de ser considerado o centro da contabilidade, para ser mais uma fonte de recursos para o ativo.
Teoria do acionista | Todos os investidores de uma sociedade por agdo sdo considerados outsiders (pessoas com acesso somente
ordinario a informacdo publica), exceto os acionistas ordinarios e os dividendos pagos a acionistas preferenciais
seriam equivalentes a despesas, por isso, os direitos dos acionistas ordinarios devem aparecer no Balanco
Patrimonial separadamente dos direitos dos acionistas preferenciais e de outros titulares de direito

Teoria do Fundo O fundo é o nlcleo de interesses, por isso o capital investido precisa ser mantido intacto, a ndo ser que uma
autorizacgdo especifica tenha sido obtida para sua liquidagdo completa ou parcial. Os passivos exigiveis
representam restrigdes contra ativos do fundo e a mensuragdo do lucro liquido tem um papel secundario.
Busca satisfazer os interesses especiais da administracdo, fundagcfes controladoras ou governamentais e
atender as restrigdes de investimentos determinadas por esses agentes e seu foco é no uso apropriado dos
ativos.

Teoria do comando | A atencdo principal da Contabilidade centra-se no controle econdmico efetivo dos recursos pelos
comandantes de uma empresa (gestores) e as demonstragOes financeiras devem ser interpretadas como um
relatorio de progresso, expressando os resultados das atividades destes. A funcdo contabil assume o papel
de estabelecer e divulgar o rumo da organizacdo e para quem o aumento do fluxo de recursos deve ser

dirigido.
Teoria do | A empresa é vista como uma instituicdo social que ndo age, exclusivamente em prol dos interesses dos seus
Empreendimento proprietarios, mas sim de um conjunto mais amplo de interessados tais como empregados, clientes, governo

e publico em geral. A criagdo da demonstracdo do valor adicionado sdo consistentes com essa teoria, uma
vez que ela considera que juros, dividendos e salarios como sendo uma distribuicéo.

Fonte: Adaptado de Nyama & Silva (2011) e Tostes (2009) e Martins (2004)

As teorias apresentadas na Tabela, revelam o processo de evolucdo das Ciéncias Contébeis, o
modo como o patriménio liquido é tratado, sob diferentes enfoques, e correlacao de forgas entre elas,
que resulta em influéncias no aspecto normativo da contabilidade. Por exemplo, de acordo com
Nyama & Silva (2011) a teoria do proprietario refere-se a uma visdo de contabilidade desenvolvida
no momento em gue a economia era composta por pequenos negocios, tornando-se inadequada como
o0 advento de grandes corporacdes e é nesse contexto que surge a teoria da entidade.

Por sua vez, os recentes debates a respeito do processo de governanca corporativa,
fundamental na Teoria da Agéncia que explica os efeitos dos conflitos entre agente e principal,
convocam para debate contabil teorias conflitantes, tais como a do proprietario e da entidade.

Em seus aspectos normativos, a estrutura do patriménio liquido, definida pela Lei n° 6.404/

76 e modificada pela Lei n°11.638/07, é composta conforme evidenciado na Tabela 2:
Tabela 2 - Estrutura do Patriménio Liquido

Conta do PL Definicdo

Capital Social Recursos levantados pelos sécios e pelo montante levantado junto ao mercado de capitais
Reservas de capital Representa valores recebidos por transacdes de capital com socios transitardo
Reservas de Lucro Parcelas dos lucros que sdo destinadas a reservas com um propo6sito especifico
E uma conta redutora de patriménio composta pelo montante de a¢des proprias que uma
companhia recompra

Acbes em tesouraria




Ajustes de avaliagdo | E a subconta que compreende 0s ajustes necessarios a partir da estipulagio do valor justo
patrimonial dos bens de uma companhia
Lucros ou prejuizos | Saldo devedor ndo absorvido a ser compensados com lucros futuros prejuizo) ou saldo
acumulados* credor ndo destinado especificamente

Fonte: Adaptado de Brasil (2007).
* No caso das sociedades por a¢des, a conta de Lucros Acumulados ndo pode constar no PL dada a obrigatoriedade de
terminar sua destinacéo (Gelbcke, Dos Santos, ludicibus & Martins, 2018).

Nesta configuracdo, é recomendado pelos 6rgdos que emitem 0s pronunciamentos contabeis
que as empresas produzam informacdes que atendam o maior nimero possivel de usuarios (Almeida,
2010). Segundo Cambria (2008), a internacionalizacdo dos mercados e a sua expansao, tornaram 0s
agentes econdémicos mais exigentes sobre as informacgdes contabeis. Nas subsecfes a seguir, sdo
apresentados cada um dos elementos que compdem o patrimonio liquido das entidades.

2.1.1 Patriménio Liquido: Capital Social

Como ja mencionado, a diferenca entre os ativos e 0s passivos representa o Patrimonio
Liguido de uma entidade, que representa o valor contabil da empresa pertencente aos socios ou
acionistas. Diversos autores, tais como ludicibus (2009), Tostes (2009), Almeida (2014), Gelbcke et
al (2018) afirmam que, em linhas gerais, capital social € o investimento efetuado na companhia pelos
acionistas e socios. Este valor representa a parcela confiada a empresa pelos investidores que buscam
beneficios futuros. Para Tostes (2009) representa 0s recursos que 0s sOcios colaram na empresa e
pretendem manté-lo. Tais recursos podem ser de ordem monetaria ou ndo, conforme se observa na
lei 6.404/76 (BRASIL, 2020) quando preceitua que o Capital social podera ser integralizado nédo
somente com dinheiro, mas também com quaisquer bens que possam ser avaliados na moeda corrente.

Segundo Almeida (2014) o montante de recursos aos quais 0S acionistas assumiram o
compromisso de colocar na sociedade (capital subscrito) sera deduzido pela parcela ndo integralizada
(se houver), para a formacgdo do capital social. A definicdo do valor do capital social, leva em
consideracdo a relacdo entre as contas de capital subscrito e capital a integralizar. A primeira diz
respeito aos recursos prometidos pelos sécios que serdo entregues a companhia, portanto, entram
somando ao PL, ja a segunda diz respeito parte dos recursos que ainda ndao foram entregues
(integralizados) para a empresa, por este motivo, constitui—se em uma conta redutora da primeira.
2.1.2 Patrimonio Liquido: Reservas de Capital

De acordo com Gelbcke et al (2018) as reservas de capital sdo constituidas de valores
recebidos pela companhia e que ndo transitam pelo resultado do exercicio como receitas, por se
referirem a valores destinados ao reforco de seu capital, sem terem como contrapartidas qualquer
outro esfor¢co da empresa em termos de entrega de bens ou prestacéo de servicos. Pode-se listar como
contas de reservas de capital 0 4gio na emissao de ac¢des, que segundo Tostes (2009) é resultante das
diferencas a maior entre o valor nominal das a¢des e o valor subscrito pelos sécios; e a alienacao de
partes beneficiarias e de bonus de subscri¢do, que de acordo com Almeida (2014) representam o valor
da venda de partes beneficiarias, que sao titulos negociaveis emitidos pela companhia, previstos pela
lei das sociedades andnimas.

A lei 6.404/76 aborda a finalidade das reservas de capital, isto é, em que situacdes ela devera
ser utilizada (Brasil, 2020), a saber: a) Absor¢do de prejuizos, quando ultrapassarem os lucros
acumulados e as reservas de lucros; b) Resgate, reembolso ou compra de ac¢des; ¢) Resgate de partes
beneficiarias; d) Incorporacdo ao capital social; e ) Pagamento de dividendo a a¢des preferenciais.
2.1.3 Patrim6nio Liquido: Reservas de Lucros

As reservas de lucro, sdo fontes de conservadorismo (Tostes, 2009) e representam a parcela
do lucro ndo distribuida pela empresa e segundo Gelbcke et al (2018) sdo constituidas através da
apropriacédo de lucros da empresa e contabilmente realizados que ndo foram distribuidos aos socios e
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acionistas como dividendos. a lei n° 6.404/1976 estabelece que elas contas de reservas constituidas
para atender a varias finalidades, sendo sua constituicdo efetivada por disposi¢do da lei ou por
proposta dos 6rgédos da administragdo (Brasil, 2020).

Embora as reservas de lucro sirvam para proporcionar seguranca adicional a satide econdémica
e financeira da empresa, pois enquanto reserva permanece na empresa, Gelbcke et al (2018) afirmam
que no caso das sociedades andnimas, a principio os lucros deveriam ser todos distribuidos (diferente
do que ocorre com as demais empresas que podem manter saldos em contas de lucros acumulados),
exceto aquela parte determinada por lei (reserva legal), as autorizadas por lei (reservas de
contingéncia e de lucros a realizar), as estabelecidas pelo estatuto da companhia (reserva estatutarias)
e outras aprovadas em assembleia dos acionistas (reservas para expansdo, para novos
empreendimentos, por exemplo). A Tabela 3, apresenta, com base na literatura, um breve resumo das
principais reservas de lucro das empresas
Tabela 03 — Caracteristicas das Reservas de Lucro
CATEGORIA DESCRICAO
Reserva Legal o Instituida em lei para assegurar a integridade do capital ela é obrigatdria e deve ser
constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, mas ndo pode ultrapassar o
equivalente a 20% do capital social, e podera deixar de ser acrescida caso seu valor
somado com a reserva de capital atinja 30% do capital social;
e Sua utilizacdo é limitada a compensacdo de prejuizos (apés esgotadas as demais
reservas) e ao aumento de capital.

Reserva de ¢ Instituida com a finalidade de proteger a empresa de um fato futuro, mensuravel e que
Contingéncias produzird um efeito negativo sobre o lucro, normalmente, perdas ciclicas advindas de
fendmenos naturais como secas e geadas; sazonalidade; expectativas de paralisacéo; e
perdas provaveis em processos judiciais;

e Sua reversdo para lucros acumulados ocorre quando o fato gerador de sua constitui¢do
deixar de ocorrer

Reservas Estatutarias o Instituida por determinagdo do estatuto da empresa;

e E necessario que o estatuto defina a sua finalidade de modo preciso e completo, fixe
critérios para determinar a parcela anual do lucro a ser utilizada e estabeleca seu limite

maximo;
o Na&o podem restringir o pagamento de dividendos obrigatérios.
Reserva de Lucros a ¢ Instituida com a intengdo de postergar o pagamento de dividendos obrigatérios, por
Realizar conta da ndo realizagdo de lucros devido ao regime de competéncia (registro de receitas,

ainda que ndo tenham sido realizadas financeiramente);

e Sua constituicdo se restringe a parcela dos dividendos obrigatérios que ultrapasse o

valor do lucro realizado.

Reservas de Incentivos | e Instituida para preservar parcela do lucro, decorrente de doacdes ou subvencdes
Fiscais governamentais para investimento, evitando que seja distribuida como dividendos;

e S0 pode ser utilizada para absorcéo de prejuizos (esgotadas todas as outras reservas,

exceto a legal) ou aumento de capital.

Reserva de retencéo de | e Instituida atender a projetos de investimentos e deve ser justificada com a apresentagéo

lucros de orcamento de capital e aprovada pela assembleia geral;
e Nao podem restringir o pagamento de dividendos obrigatérios.
Reserva especial de ¢ Instituida quando a companhia tenha dividendos obrigatdrios a distribuir, mas sem

dividendos obrigatorios | condigdes financeiras para seu pagamento;
Fonte: Adaptado de Brasil (2020), Gelbeck et al (2018), Almeida (2014) e Tostes (2009)

Como se observa, as reservas podem ser constituidas para diversas finalidades e procuram
preservar o Patriménio Liquido e a riqueza dos socios, ainda que seu efeito imediato possa ser
justamente a reducéo na distribuicao de dividendos.

2.1.4 Patrimonio Liquido: AgBes em Tesouraria




Representa uma conta do PL de natureza devedora, onde sdo registradas as aquisi¢cdes de acdes
de emissdo da prépria companhia (Almeida, 2014) este fato, no entanto, ndo se configura em
investimento para a propria empresa (Tostes, 2009), pois isso acarretaria numa distorcdo no mercado
mobiliario. Segundo Gelbcke et al (2018) ndo é permitido as sociedades andnimas adquirir suas
proprias acbes a ndo ser em situacOes especificas, tais como: quando houver operacdes de resgate,
reembolso ou amortizacdo de agBes; aquisicdo para permanéncia em tesouraria ou cancelamento,
desde que até o valor do saldo de lucros ou reservas (exceto a legal) e sem diminuir do capital social
ou recebimento dessas a¢Oes por doacdo; e para diminuigdo de capital (limitado as restricdes legais).

A CVM em sua instrucdo 567/15 ressalta que é vedada a aquisicdo de acdes proprias quando
estas forem pertencentes ao acionista controlador, realizadas por precos superiores aos de mercado,
estiver em curso o periodo de oferta pablica de aquisicdo de a¢6es de sua emissdo e quando requisitem
utilizacdo de recursos superiores aos disponiveis (CVM, 2015).

2.1.5 Patriménio Liquido: Ajustes de avaliacdo patrimonial

A conta de ajustes de avaliacdo patrimonial foi introduzida na contabilidade brasileira a partir
da lei n°® 11.638/07, com objetivo receber contrapartidas de aumentos ou diminuicdes de valor
atribuidos a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia de sua avaliacdo a valor justo, ou seja,
ndo tem uma natureza definida podendo em ser credora ou devedora a depender das situacfes da
empresa em especifico (Gelbecke et al, 2018). De acordo com Almeida (2014), segundo a atualizacao
da lei das sociedades anbnimas, tais ajustes sdo decorrentes principalmente de reestruturacdes
societérias (fusdes e incorporagdes), avaliacdes de instrumentos financeiros e normas emitidas pela
CVM em consonancia com os padr@es internacionais de contabilidade.

Na maior parte dos casos, 0 registro desta conta devera ser efetuado no resultado do exercicio
a medida que os ativos e passivos da empresa estejam sendo realizados. Deve-se levar em
consideracdo que esta conta ndo é uma conta de reserva, visto que os valores dela ndo transitaram
pelo resultado da empresa.

2.1.6 Patrimonio Liquido: Lucros e Prejuizos Acumulados

Lucros Acumulados que possui natureza credora e Prejuizos Acumulados de natureza
devedora sdo as duas contas que registram o resultado do confronto entre receitas e despesas de cada
periodo, em aten¢do ao regime de competéncia. Segundo Gelbcke et al (2018) elas representam a
integracéo entre o Balango Patrimonial e a Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE). Com a
vigéncia da Vigéncia da Lei n® 11.638/07, foi extinta a possibilidade de manutencg&o e apresentagédo
de saldos a titulo de Lucros Acumulados no Balan¢o Patrimonial somente para o caso das sociedades
por acles, nas demais sociedades, continua sendo permitido a presenca das contas de Lucros
Acumulados em seus balangos, no grupo do PL.

A proibigdo de manutencdo de saldos patrimoniais de Lucros Acumulados foi determinada
como um mecanismo de pressao para a tempestiva destinacdo de lucros, contudo, tal medida néo
significa que a referida conta devera ser eliminada dos planos de contas dessas entidades, ela pode
seguir como conta transitéria, recebendo resultados advindos das DRE, desde que, ao final do periodo
seus saldos sejam transferidos para outras contas tais como aquelas do grupo de reservas de lucros,
dividendos a pagar, 0 mesmo o reinvestimento da empresa, por exemplo.

De acordo com Gelbcke et al (2018) a interligacdo entre Balango Patrimonial (BP) e
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), continua sendo utilizada pelas companhias para
receber o resultado do periodo, se positivo, e destina-lo de acordo com as politicas da empresa,
servindo de contrapartida para as constituicoes e reversoes de reservas de lucros, assim como para a
distribuicdo de dividendos. Mas, no BP, s6 podera aparecer quando tiver saldo negativo, e serd
denominada de Prejuizos Acumulados. Nas demais sociedades, podera aparecer também com saldo
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positivo e tera seu nome completo de Lucros ou Prejuizos Acumulados ou simplesmente Lucros
Acumulados. Ressalte-se que a presenca de saldo na conta de Prejuizos Acumulados no PL, pressupde
que lucros acumulados (em outras empresas que nao as S/As), reservas de lucros e até reservas de
capital tenham sido utilizadas para absorver prejuizos de modo néo suficiente para anular os efeitos
dos resultados negativos.

Dada a importancia do Patriménio Liquido, este estudo se propde a analisar caracteristicas de
publicacBes brasileiras relativas ao tema a partir de uma abordagem bibliométrica. Desse modo, as
secdes seguintes apresentam uma breve discussdo tedrico/metodolégica sobre bibliometria e um
resumo de estudos anteriores em contabilidade que adotam esse método.

2.2 Bibliometria

De acordo com Balancieri (2004), a producéo cientifica se empreende no envolvimento de
metas comuns, nas quais vdo evoluindo a partir do produto de uma responsabilidade e crédito
compartilhados pelos colaboradores, destacando-se, nesta seara, a bibliometria como estudo
quantitativos da producdo como evidéncia da disseminacéo e do uso da informacao registrada.

Iniciada por Pritchard (1969), a bibliometria é uma ferramenta que pode prever os caminhos
que a evolucdo de um tema estd tomando, formando redes de pesquisa, na qual os pesquisadores de
conectam através do sistema de coautoria, ratificando essa colaboracdo e definindo a bibliometria
como a quantificacdo dos processos de comunicacgao escrita.

Para Cardoso, Mendonca Neto, Riccio & Sakata (2005) avaliar a ciéncia ja é algo perpetuado
na academia, mostrando que para possibilitar a avaliacdo e a reflexdo dos trabalhos de uma area em
questdo € necessario mapea-los por meio de revisdes sistematicas, possuindo no seu crescimento a
capacidade de dar direcionamento no desenvolvimento e utilizagdo de recursos nas instituicoes
educacionais e governamentais para pesquisa, permitindo detectar indicadores, tendéncias e vieses de
cada area. Nessa direcdo, Pao (1989) expfe alguns indicadores a serem abordados na analise
bibliométrica da producéo, a saber: as publicacGes, autores, palavras chave, usuérios, citagdes e
periodicos. Por sua vez, Aradjo (2006) define que a andlise de citagdes, também objeto de interesse
da bibliometria, identifica e discriciona os padrdes na produc¢do do conhecimento e possibilita revelar
informacdes tais como: autores mais citados; autores mais produtivos; elite de pesquisa; frente de
pesquisa; fator de impacto dos autores; procedéncia geografica e/ou institucional dos autores mais
influentes em um determinado campo de pesquisa; tipo de documento mais utilizado; idade média da
literatura utilizada; obsolescéncia da literatura; procedéncia geografica e/ou institucional da
bibliografia utilizada; periddicos mais citados, “core” de periodicos que compdem um campo

E nesse contexto que a Bibliometria atua e para tal, segue determinadas diretrizes que
consolidam metodologicamente seu fazer. Assim, Vanti (2002) aponta as leis de distribuicdo
bibliométrica mais conhecidas criadas pelos tedricos e pesquisadores: A Lei de Lotka, ou Lei do
Quadrado Inverso, que se refere a produtividade dos autores, utilizando um modelo de distribuicéo
tamanho-frequéncia; a Lei de Zipf, também conhecida como Lei do Minimo Esforgo, mede a
frequéncia em que as palavras aparecem em determinados assuntos e disciplinas; e a Lei de Bradford,
ou Lei de Dispersdo, que mede a produtividade das revistas, possibilitando a identificacdo de um
nacleo produtivo e a dispersdo de um determinado assunto. Alvarado (2009) acrescente ainda a Lei
do Elitismo de Price (1963) que afirma que o nimero de membros da elite corresponde & raiz quadrada
do namero total de autores, e a metade do total da producdo é o critério para se saber se essa elite é
produtiva. Neste estudo, recorre-se aos preceitos das Leis de Lotka, Bradford e do Elitismo de Prince,
como suporte metodolégico para o alcance dos objetivos.

2.2.1 Estudos Bibliométricos Anteriores em Contabilidade



Estudos realizados por Clarivate Analytics (2017) revelaram que o Brasil ocupa a 132 posi¢éo
no ranking de produgdo cientifica mundial, com um total de 250 mil artigos na base de dados Web of
Science, e aumentou em 15% o impacto da ciéncia brasileira considerando o nivel de citagdes como
indicador dessa representatividade, no periodo de 2010 a 2016.

Assim como ocorre em outras areas, as publicacdes cientificas no campo contabil, também
tem sido objeto de estudo bibliométricos de modo a compreender os padrdes de produtividade e outras
caracteristicas destas investigacfes. Uma busca no portal do SPELL, em 04 de julho de 2020,
utilizando-se os termos “bibliometria”, “bibliométrico” e “bibliométrica” revelou a existéncia de 131
artigos de estudos na area de conhecimento contabil, com enfoques variados e concentracdo tanto em
temas quanto em veiculos de disseminacdo. Nessa direcdo, De Luca. Gomes, Corréa & Domingos
(2011) afirmam que a literatura contabil com enfoque bibliométrico tem se desenvolvido de forma
crescente no Brasil, com relevancia notavel sobre a forma de artigos cientificos, explicado, em parte,
pelo crescimento da estrutura de desenvolvimento da pesquisa e na disseminacdo da pos-graduacao
stricto sensu, eventos e revistas cientificas.

Cardoso et al (2005), procuraram entender o estagio em que se encontra a producéo cientifica
sobre contabilidade na literatura brasileira, ela € menor que a internacional, e a outras areas da
administracao, como financas, além de verificar concentracdo de estudos em poucos autores. Rosa et
al. (2010) verificou os autores e instituicbes mais relevantes nas pesquisas sobre earnings
management no Brasil, analisando 39 artigos e concluindo que este campo de pesquisa ndo esta
consolidado e caracteriza-se pela baixa densidade de redes de cooperacédo entre autores e institui¢oes,
com poucos lagos fortes. De Luca et al. (2011) analisou a participagdo feminina participacao feminina
na producdo cientifica em contabilidade publicada nos anais ENANPAD, Congressos USP de
Controladoria e Contabilidade e Congresso da ANPCONT, com uma amostra de 1.294 artigos,
concluindo que a participacdo feminina ainda é pequena em relacdo a masculina, porém crescente.

Costa, Alves & Soares (2016), tracaram uma andlise bibliométrica do perfil das pesquisas
internacionais sobre auditoria, com o objetivo de identificar os autores, periodicos, artigos, paises e
instituicdes mais relevantes em auditoria, com os dados retirados da base Scopus, entre 2002 e 2015
e identificaram um autor norte americano como o0 mais produtivo e um periddico australiano como o
gue mais disseminou pesquisas da area. Por sua vez, Tomachevski & Lepchak (2019), realizaram
uma analise em artigos nacionais e internacionais sobre contabilidade gerencial e identificaram
declinio da producdo internacional e evolucdo da nacional, possuindo nos dois cendrios destaque para
os temas de avaliacdo de desempenho e estratégia, enquanto outros tém destaque apenas
internacionalmente, como: incentivos, gestdo de riscos, Teoria da Agéncia e cadeia de suprimentos.

Araljo, Bessen, Ferreira & Serafim Janior. (2019), realizou um levantamento dos estudos
cientificos nacionais em contabilidade, com o objetivo de classificar e evidenciar as caracteristicas e
as tendéncias de pesquisas sobre os principais macrotemas contéabeis, encontrando maiores volume
de publica¢bes nos campos financeiro (20,15%), gerencial (15,78%), ensino (10,33%), ambiental
(9,70%), pesquisa (8,69%) e publica (7,81%). Por sua vez, Santos e Siqueira (2020), analisaram a
literatura nacional e internacional acerca do capital de giro entre 2001 e 2016, encontrando uma
diferenca entre os estudos internacionais e nacionais quanto a amplitude dos dados empiricos, como
também que as principais abordagens metodoldgicas: ensaio teodrico e tratamentos econométricos.

Diante do levantamento da literatura contabil com enfoque bibliométrico, este estudo se
diferencia dos demais, por apresentar um enfoque direcionado especificamente ao grupo contabil do
Patrimonio Liquido.

3 Metodologia



A pesquisa em questdo, possui em seu aspecto metodoldgico carater descritivo e esséncia
qualiquantitativa, recorrendo-se a procedimento documental, com o enfoque bibliométrico. Para
avaliar a producdo cientifica brasileira de contabilidade acerca do Patriménio Liquido, delimitou-se
a utilizacdo de informacdes obtidas em artigos publicados em periddicos de contabilidade listados
pela Associacdo Nacional de Programas de Pds-Graduacdo em Ciéncias Contabeis (ANPCONT), pela
sua relevancia no cenério nacional, com uma abordagem a partir das Leis de Lotka e Bradford
(Araujo, 2006; Costa, Alves & Soares, 2016; Rosa et al., 2010; De Luca et al., 2011).

Desta forma, a trajetéria metodoldgica desta pesquisa teve inicio com a selecdo dos
parametros de pesquisa para a determinacdo da amostra que seria utilizada. A pesquisa transcorreu
através do diretério SPELL, por representar a fonte de coleta mais completa, em termos
representativos, de abrangéncia de 24 dos 35 periodicos de contabilidade listados pela ANPCONT.
A busca dos artigos foi feita utilizando-se as expressdes presentes nos titulos, resumos e/ou palavras-
chave das publica¢des, notadamente o termo “patrimonio liquido”, obtendo-se como resultado da
busca, 294 documentos, que ap6s andlise inicial de pertinéncia, revelou um total de 187 artigos
relacionados ao tema de interesse desse estudo (levantamento realizado no dia 29 de maio de 2020).

Os dados contidos nos artigos selecionados foram compilados em planilha eletronica,
conforme a necessidade de cumprir o objetivo de pesquisa, e criar um banco de dados contendo as
seguintes informacdes: ano de publicacdo; periddico no qual foi publicado; avaliagdo Webqualis
(CAPES) atual do periodico de acordo com conceitos divulgados no site da ANPCONT; o assunto
abordado; a institui¢do na qual o periédico é vinculado; os autores; as instituicdes nas quais 0s autores
estdo vinculados - nos casos em que tal vinculo ndo tenha sido evidenciado pelo periddico, recorreu-
se a pesquisas junto ao curriculo lattes, em conformidade com os estudos de Rosa et al.(2010).

Os dados arrolados relativos a frequéncia das publica¢fes por ano, género, periédico e
instituicdo de vinculo dos autores; autores utilizados como referéncias e suas origens nacional ou
internacional; média de autores por artigo, dentre outros, auxiliaram no alcance do objetivo geral do
estudo uma vez que contribuiram para a analise das caracteristicas da producdo académica relativa a
tematica do patriménio liquido, publicada em periddicos de contabilidade brasileiros.

Por sua vez, para atender ao primeiro objetivo especifico, foram listados todos os autores
responsaveis pelos 187 artigos, possibilitando identificar aqueles que mais publicaram sobre tematica
de patrimdnio liquido. Por sua vez, para alcancar o segundo objetivo especifico, coletou-se a
informagdo dos periddicos de publicagdo (possibilitando identificar os principais veiculos de
disseminacdo de estudos relativos a PL), bem como as categorias teméticas estudadas (permitindo
identificar os assuntos mais abordados). Por fim, para atender ao Ultimo objetivo especifico de analise
da disperséo da producéo e publicacdo sobre PL, identificou-se as instituicdes de ensino vinculadas
aos autores, bem como as regides onde estdo inseridas.

4 Analise dos Resultados

A amostra composta por 187 artigos distribuidos num espago temporal de 22 anos, desde 0s

primeiros registros em 1999 até os ultimos em 29 de maio de 2020, quando foi encerrado o0 processo

de coleta, estdo apresentadas na Tabela 4, a seguir
Tabela 4 — Distribuicdo da publicacdo de artigos por ano

ANO QTD Artigos f ANO QTD Artigos f

1999 05 2,7% 2010 11 5,9%
2000 00 0,0% 2011 05 2,7%
2001 03 1,6% 2012 16 8,6%
2002 01 0,5% 2013 16 8,6%
2003 01 0,5% 2014 16 8,6%
2004 05 2,7% 2015 19 10,2%
2005 05 2,7% 2016 12 6,4%




2006 06 3,2% 2017 18 9,6%
2007 07 3, 7% 2018 16 8,6%
2008 04 2,1% 2019 11 5,9%
2009 06 3,2% 2020* 04* 2,1%*

* coleta finalizada em 29/05/2020
Fonte: Dados da pesquisa (2020)

Os dados revelam que ndo ha uma uniformidade na distribuicdo dos artigos por ano, entretanto
percebe-se um maior volume a partir de 2010, com pico de producdes entre os anos de 2012 e 2018
(60,4% do total). Segregando-se o periodo de maior e menor produgdo (1999-2009 e 2010-2020,
respectivamente), pode-se observar que a média de publicacdes por ano saltou de 3,91, com desvio-
padréo de 2,057, para 13,09, com um desvio padrdo de 5,01, com possiblidade de ampliacdo desses
altimos nimeros, uma vez que a coleta foi interrompida ao final de maio de 2020. Esses resultados
sdo consistentes com o estudo de Costa, Alves e Soares (2017) que também perceberam uma maior
quantidade de publicacbes sobre auditoria na década de 2010 em comparacao com a anterior.

A Tabela 5, a seguir, apresenta a distribuicdo dos autores e autorias totais e por género.
Tabela 5 — Distribui¢do de Autores e Autorias por género

MASCULINO FEMININO TOTAL
CATEGORIAS
QTD % QTD % QTD %
Autores 261 62,89 154 3711 | 415 | 100%
Autorias 341 63,50 196 3650 | 537 | 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Inicialmente cabe efetuar a distingdo entre “autores” que diz respeito aos 415 pesquisadores
(as) responsaveis pelos 187 artigos da amostra. Por sua vez “autorias” considera as repeticdes de
autores, totalizando 537 com média de 1,29 autorias por pesquisadores (adiante esses dados sobre
autoria serdo detalhados). Quanto a quantidade de autores, 0s artigos estdo distribuidos da seguinte
forma: 16 possuem 01 autor (MINIMO); 54 com 02 autores; 64 com 03 autores (MODA); 45 com 04
autores; 07 com 05 autores; e 01 com 06 autores (MAXIMO). Revelou-se uma média de 2,87 autores
por artigo. Tal distribuicdo é divergente dos resultados encontrado por Tomachevski e Lepchak
(2018) que perceberam forte concentragdo de artigo produzidos individualmente, em seu estudo.

A Tabela 5 também evidencia a distribuicdo da producdo cientifica por género, apontando
um desequilibrio significativo entre pesquisadores e pesquisadoras nas duas varidveis observadas,
com uma quantidade maior de autores homens na ordem de 25,78 pontos percentuais (107
participacdes) a mais que as mulheres. Apesar de tais diferencas, ao se observar a evolucdo dos
nameros nos 22 anos de recorte temporal do estudo, percebe-se uma mudanca nessa tendéncia,
conforme € possivel observar na Figura 01, a seguir:
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Figura 01 — Evolucéo das autorias: geral e por género
Fonte: Dados da pesquisa (2020).

As linhas do grafico apontam que ha certa uniformidade na variacdo de autorias masculinas e
femininas até 2015, isto é, nos periodos onde cresciam as autorias masculinas, também crescia as
femininas (embora em quantidade menor). Contudo, em 2016 a autoria feminina cresceu e a
masculina caiu de tal maneira que elas praticamente se igualam e a partir de 2018 as autorias
femininas superam as masculinas. Tais alteracdes na trajetdria de producéo por género também foram
observadas por De Lucca et al (2011).

A pesquisa procurou identificar também os autores mais prolificos da tematica relativa ao PL,

conforme evidencia a Tabela 6, a seguir.
Tabela 6- Autores mais prolificos

0, ~ ~
AUTORES (AS) AR'?IDGEOS* ACL(JBIUL Tg'II'DAC\)L INSTITUICAO DE FILIACAC

Roberto Carlos Klann 10 10 1,86% Universidade Regional de Blumenau
Marcelo Alvaro da Silva Macedo 6 16 1,12% | Universidade Federal do Rio de Janeiro
Marcio André Veras Machado 6 22 1,12% Universidade Federal da Paraiba
Eliseu Martins 4 26 0,74% Universidade de Sao Paulo
Francisval de Melo Carvalho 4 30 0,74% Universidade Federal de Lavras
llse Maria Beuren 4 34 0,74% | Universidade Federal de Santa Catarina
Jacqueline Veneroso A. da Cunha 4 38 0,74% | Universidade Federal de Minas Gerais
Lara Fabiana Dallabona 4 42 0,74% Universidade Regional de Blumenau
Marcia Martins Mendes De Luca 4 46 0,74% Universidade Federal do Ceara
Marcia Reis Machado 4 50 0,74% Universidade Federal da Paraiba
Vinicius Gomes Martins 4 54 0,74% Universidade Federal de Pernambuco

* Alguns dos 187 artigos sdo de autoria simultdnea de dois ou mais pesquisadores desta lista
Fonte: Dados da pesquisa (2020).

A Tabela 6, revela que ndo ha concentracéo de autores na producdo sobre PL, embora alguns
pesquisadores se destaquem, pelo volume de publicaces, tais como Roberto Carlos Klan presente na
autoria de 10 dos 187 artigos (5,35%). Ademais, observou-se que dois autores publicaram 6 artigos
(cada um); oito autores, 4 artigos (cada um); treze autores, 3 artigos (cada um); cinquenta e trés
autores, 2 artigos (cada um); e 338 autores publicaram apenas um artigo. Portanto, a concentracao
elevada de autores preceituada na Lei de Lotka que determina que uma larga proporc¢éo da literatura
cientifica é produzida por um pequeno numero de autores, e um grande nimero de pequenos
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produtores se iguala, em producéo, ao reduzido nimero de grandes produtores (Cardoso et al 2005;
Rosa et al 2010; Tomachevski & Lepchak, 2018) ndo foi observada na producdo brasileira de
pesquisas sobre PL evidenciadas em periddicos de contabilidade, uma vez que os 11 autores que mais
produziram representam 2,65% do total de autores e mesmo num cenério que considere autores com
mais de uma publicacdo versus autores com apenas uma publicacdo, a distribuicdo percentual seria
de 18,55% para o primeiro grupo e 81,45% para 0 segundo, respectivamente. Esses resultados
apontam também para a inexisténcia de uma elite de autores, conforme aponta a Lei do Elitismo de
Prince, uma vez que, a se considerar esses 11 autores mais prolificos da tabela como a elite intelectual
sobre o tema do Patrimdnio Liquido eles ndo alcancariam a raiz quadrada do numero total de autores
(que seria 20,37) e a sua producéo de (41 dos 187 artigos da amostra) ndo representaria a metade do
total de producéo (que seria 94 artigos) necessaria para representar elite produtiva.

Ao seu tempo, observa um equilibrio de género em tal listagem, com a presenca de 06
pesquisadores e 05 pesquisadoras. Também se observa uma dispersao entre as institui¢oes de filiacdo
(10 universidades, sendo 4 do Sudeste e 3 do Nordeste e Sul). Esses resultados séo diferentes daqueles
encontrados por Cardoso et al (2005), que encontraram nivel elevado concentracdo da producao, na
andlise que fizeram sobre a pesquisa cientifica em contabilidade entre os anos de 1990 e 2003 aos
moldes da lei de Lotka e do Elitismo de Prince, todavia sdo consistentes com a pesquisa de
Tomachevski & Lepchak (2018), que também ndo perceberam concentracdo de autores no campo da
contabilidade gerencial.

Os dados coletados nos artigos, revelaram que as 537 autorias dos 187 artigos foram

originadas de 83 instituicdes. A Tabela 7, a seguir, apresenta a distribuicéo.
Tabela 7- Instituicbes mais prolificas

n INSTITUICAO QTDE f% n INSTITUICAO QTDE f%

1 | Univ. de Sdo Paulo 80 14,90% | 15 | Univ. Catoélica de Brasilia 9 1,68%
2 | Univ. Regional de Blumenau 44 8,19% | 16 | Univ. Federal de Pernambuco 8 1,49%
3 | Univ. Federal de Minas Gerais 32 5,96% | 17 | Univ.. Comunit da Reg. Chapecd 7 1,30%
4 | Univ. Federal do Ceara 31 5,77% | 18 | FUCAPE Bussines School 6 1,12%
5 | Univ. Federal do Rio de Janeiro 31 5,77% | 19 | Univ. do Est.de Santa Catarina 6 1,12%
6 | Univ. Federal de Santa Catarina 27 5,03% | 20 | Univ. Estadual do Centro Oeste 6 1,12%
7 | Univ. Federal de Uberlandia 27 5,03% | 21 | Univ. Federal de Santa Maria 6 1,12%
8 | Univ. Federal da Paraiba 18 3,35% | 22 | Univ. Federal do Parana 6 1,12%
9 | Univ. do Vale do Rio dos Sinos 16 2,98% | 23 | Qutras Inst. com 5 autorias 20 3,72%
10 | Univ. de Brasilia 15 2,79% | 24 | Outras Inst. com 4 autorias 16 2,98%
11 | Univ. Estadual de Maringa 15 2,79% | 25 | Outras Inst. com 3 autorias 9 1,68%
12 | Univ. Federal de Lavras 15 2,79% | 26 | Outras Inst. com 2 autorias 20 3,72%
13 | Univ. Federal do Espirito Santo 15 2,79% | 27 | Outras Inst. com 1 autorias 40 7,45%
14 | Univ. Fed. do Rio Grande do Sul 12 2,23% TOTAL 537 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

E possivel observar que 22 instituicdes (26,5%) sdo responsaveis por 80,45% das autorias e
as demais 61 (73,5%) por 19,55%. Nota-se também que 7 universidades (USP, FURB, UFMG, UFC,
UFRJ, UFSC e UFU) respondem por mais da metade das autorias (50,7%) corroborando com a
percepcdo de que existe forte concentracdo na distribuicdo de autorias em artigos sobre PL publicado
em periodicos contébeis brasileiros.

A concentragdo das autorias nas institui¢Ges citadas na tabela, provavelmente possui relagéo
com a existéncia de programas de p6s-graduacdo stricto sensu, como € o caso das 7 universidades
destacadas que ofertam mestrados e/ou doutorado na area contabil ou de controladoria, bem como
em 17 das 22 destacadas na tabela. Tal percepcao se baseia nos padrbes de produtividade exigidos
em processo de avaliagdo desses cursos, com forte aten¢do em indicadores de produgéo cientifica e
publicacdo em periddicos. De modo complementar e ilustrativo, também foi constatado que no Brasil,
h& uma concentracdo da autoria da producéo cientifica, por regides: Sudeste (47,7%), Sul (29,8%),
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Nordeste (13,0%), Centro-Oeste (7,4%) e Norte (0,4%). Foram observados ainda, 09 autorias de
instituicOes estrangeiras (1,7%) dos Estados Unidos, Espanha, Portugal e Argentina.

Para testar a aderéncia das pesquisas sobre Patriménio Liquido a Lei de Bradford, que aponta
elevada concentracdo de artigos em poucos periédicos e uma grande quantidade de periodicos que
publicam poucos artigos (Cardoso et al 2005; Rosa et al 2010; Costa, Alves e Soares, 2017), a Tabela
08, apresenta a distribuicdo das publicacbes pelos 24 periddicos de contabilidade listados pela

ANPCONT e presentes no SPELL.
Tabela 8- Publicacdes dos periddicos listados na ANPCONT

PERIODICO QTD ART. F ACUM. f (%) ACUM. WEB QUALIS

"1 |Revista Universo contabil 19 ' 19 ' - ' A2 '
"2 |Contabilidade Vista & Revista 16 ' 35 ' 18,72% ' A2
' 3 |Revista Contabilidade & Financas 15 ' 50 ' 26,74% ' A2
4 Contabilidade, Gestdo e Governanga 14 ' 64 ' 34,22% ' B1
' 5 |RCCC - Revista Catarinense da Ciéncia Contabil 10 ' 74 ' 39,57% ' B2
' 6 |Revista de Educagdo e Pesquisa em Contabilidade 10 ' 84 ' 44,92% ' B3 '
"7 |contexto 0 94 | 5021% B4 '
' 8 |BBR - Brazilian Business Review 9 ' 103 ' 55,08% ' A2 '
' 9 |Revista de Cont. do Mest. em C. Contabeis da UERJ 9 ' 112 ' 59,89% ' B2 '
" 10 |Enfoque Reflexdo Contébil 8 C 1200 e417% B1 '
" 11 [Pensar contabil 8 © 128 6845% B2 '

12 |Revista de Gestdo, Financas e Contabilidade 8 136 ' 72,73% ' B2

13 [RCO - Revista de Contabilidade e Organizagdes 7 143 ' 76,47% ' A2

14 |RACE: Revista de Adm.o, Contabilidade e Economia 7 150  8021% B3

15 [Revista contemporanea de contabilidade 6 156 ' 83,42% ' A2

16 |BASE - Revista de Adm.e Contab. da UNISINOS 6 162 ' 86,63% ' B1

17 |Advances in Scientific and Applied Accounting 5 167 ' 89,30% ' A2
' 18 [Revista de Adm., Contab. e Economia da FUNDACE 5 C 12 9198% B3 '
' 19 [Reunir: Revista de Adm., Contab.e Sustentabilidade 4 ' 176 ' 94,12% ' B2 '
' 20 |[Sociedade, contabilidade e gestdo 3 ' 179 ' 95,72% ' B2 '
" 21 |Revista Evidenciacdo Contabil & Financas 3 ' 182 ' 97,33% ' B3 '
' 22 |Revista Mineira de Contabilidade 3 " 185  9893% B3 '
' 23 |RBGN - Revista Brasileira de Gest&o de Negécio 1 186  9947% A2
' 24 |sinergia 1 187 100% | B4

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

A Tabela 8 indica certa concentragdo da produgéo sobre Patriménio Liquido no conjunto de
periodicos estudados, uma vez que 7 dos 24 (29,2% do total) publicaram mais da metade do total de
artigos (94 ou 50,27%), com destaque para Revista Universo contébil, que com 19 artigos publicados,
representando 10,16% do total. Foi possivel também constatar que em relagdo a divulgacdo dos
artigos que ha uma concentracdo em veiculos das regides Sudeste (41,31%) e Sul (35,8%),
percentuais que sdo coerentes com a distribuicdo dos 24 periodicos por regido a saber: Sudeste
(45,8%); Sul (33,3%); Nordeste (12,5%); e Centro-Oeste (8,3%). Ndo ha revistas sediada na Regido
Norte, nesse grupo. Ressalte-se, que tal comparativo é apenas ilustrativo, uma vez que existe variacao
no volume de artigos publicados nos diversos periddicos, seja por seu tempo de fundagéo ou pela
quantidade variada de edicGes por ano.
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Curiosamente, os trés periodicos que mais publicaram artigos sobre Patrimdnio Liquido estdo
no estrato de classificacdo que possui conceito mais elevado entre os periodicos analisados, na
avaliacao Qualis Periodicos da CAPES (A2). A distribuicao por estratos do Qualis Periodicos apontou
que 78 artigos (41,7%) foram publicados em revisas A2; 28 (15%) em B1; 42 (22,5%) em B2; 28
(15%) em B3; e 11 (5,8%) em B4. Néo foram identificadas publicacdes em periddicos B5 ou C.

O estudo analisou também as referéncias adotadas pelos 187 artigos analisados, resultando
num total de 6.486 materiais, com média de 34,7 por artigo. Ha predominancia de bibliografia
nacional (53,64%) ante 46,36 de literatura internacional. Foi possivel identificar também as principais

referéncias utilizas, conforme evidencia a Tabela 09.
Tabela 9 - Autores mais referenciados

AUTORES QDE REF. AUTORES QDE REF.
1 [IUDICIBUS, S 95 11 | SANTOS, A 42
2 |CPC 87 12 | MACEDO, M. A 41
3 | MARTINS, E 87 13 | JENSEN, M. C 33
4 |LOPES,A.B 80 14 | SANTOS. E. S 32
5 | HENDRIKSEN e VAN BREDA 78 15 | MACHADO, M. AV 32
6 | ASSAF NETO 66 16 | BEAVER,W. H 31
7 | BRASIL (lei 11.638) 54 17 | GRAY,S.J 26
8 |IASB 52 18 |CORRAR, L.J 25
9 | BRASIL (lei 6.404) 50 19 | PONTE, V.M 21
10 | BARTH, M. E 44 20 | MARION, J.C 20
TOTAL 996

Fonte: Dados de pesquisa (2020)

Com base na tabela 9, é possivel determinar os autores que formaram uma base que serviu
de arcabouco e influéncia na producdo cientifica sobre Patriménio Liquido no Brasil, concentrando
14,7% do total de 6.486 referéncias analisadas. Os professores Sérgio de ludicibus e Eliseu Martins
foram os autores referenciados, considerando suas diversas obras que incluem, além de artigos, livros
de teoria e manuais de contabilidade aplicada. As referéncias de dispositivos normativos, tais como
0s Pronunciamentos Técnicos do CPC (segundo mais referenciado), as normas do IASB e a Lei das
Sociedades Andnimas (6.404 e 11.637) também se destacam. Foi possivel perceber também uma
predominancia de referéncias nacionais numa maior proporcao que os dados gerais, neste grupo dos
mais referenciados (14 dos 20 autores). E dentre os 16 autores pessoa fisica, apenas 03 sdo do género
feminino (posicOes 102, 142 e 19%), evidenciando que as pesquisadoras ainda ndo ocupam 0 mesmo
espaco referencial nos estudos sobre PL.

Por fim, A analise do conteudo dos artigos, revelou diversidades de subtemas, que apos
minuciosa andalise, foram categorizados em 15 grupos e ocorréncias, a saber: Analise Financeira
(102), Value Relevance e Evidenciacdo Contabil (19), Normas Contabeis (18), Estrutura de capital
(8), Governanga corporativa (8), Intangibilidade (7), Valor justo e Impairment (5), AvaliacGes
contabeis (5), Sustentabilidade Financeira (4), Lucros e Politica de Dividendos (3), Mercado de
capitais (2), Avaliacdo de Empresas (2), Arrendamento Mercantil (2) e Investimento e fundos de
investimento (2). Estes achados corroboram com a dinamica apontada na secdo 2.1 deste artigo, na
qual se observa que o patriménio liquido esta associado com os resultados das entidades, assim como
a sua elaboracéo esta ligada a legislacdo em vigor e suas modificacdes.

5 Concluséo

O objetivo deste estudo era analisar o0 desenvolvimento da producdo académica sobre a
tematica patriménio liquido nos periédicos de contabilidade nacionais listados na ANPCONT e
presentes no SPELL, utilizando como amostra, um total de 187 artigos que contemplaram o periodo
de 1999 até maio de 2020.

14



Procurando-se responder ao problema de pesquisa e alcangar o objetivo geral observou-se
inicialmente que a evolugéo da publicagéo ndo ocorre de maneira uniforme ano a ano, embora se
perceba um maior volume de publica¢bes no periodo 2010-2020 em compara¢do com 1999-2009,
inclusive com médias anuais que saltaram de 3,91 para 13,009.

Em atencéo ao primeiro objetivo especifico, observou-se que os 187 artigos foram produzidos
por 415 autores, sendo que 77 destes estiveram presentes na autoria de dois artigos ou mais
(totalizando em 537 autorias), inclusive, os artigos com 3 autores foram os mais frequentes na
amostra, representando 34,22% do total. A titulo de comparacdo, os artigos com apenas um autor,
representaram 8,56% da amostra. Os dados revelaram também que as 537 autorias dos 187 artigos
foram originadas de 83 instituicBes, sendo 22 delas (26,5%) sdo responsaveis por 80,45% das
autorias, com destaque 7 universidades (USP, FURB, UFMG, UFC, UFRJ, UFSC e UFU) respondem
por mais da metade das autorias (50,7%) corroborando com a percepgdo de que existe forte
concentracdo na distribuicdo de autorias em artigos sobre PL publicado em periddicos contabeis
brasileiros. Por sua vez, na distribuicdo por género, observa-se predominancia de autorias masculinas
(63,50%), porém, a curva de producdo feminina se aproxima da masculina em 2016 e a ultrapassa em
2018, apontando uma tendéncia de inversdo na caracteristica de género nos artigos publicados sobre
PL, tendéncia que pode ser observada também entre os 11 autores mais prolificos, com presenca
54,5% de autores e 45,5% de autoras, sendo o pesquisador Roberto Carlos Klann e de maior produgéo,
com 10 artigos publicados. Observa-se também entre esse grupo de pesquisadores, uma maior
dispersdo entre as instituicdes de filiagdo (10 universidades: 04 do Sudeste e 03 do Nordeste e Sul).

Para atender ao segundo objetivo especifico, o estudo identificou concentracdo da producao
sobre PL no conjunto de periddicos estudados, sendo que que 7 dos 24 (29,2% do total) publicaram
mais da metade do total de artigos (50,27%), com destaque para Revista Universo contabil, que com
19 artigos publicados, representando 10,16% do total. Curiosamente, os trés periodicos que mais
publicaram artigos sobre Patriménio Liquido estdo no estrato de classificagdo com conceito mais
elevado Qualis Periodicos da CAPES (conceito A2).

Em conformidade com o terceiro objetivo especifico, identificou-se que os 187 artigos
utilizaram 6.486 materiais referéncia, com média de 34,7 por artigo e predominancia de bibliografia
nacional (53,64%) ante 46,36 de literatura internacional. As 20 referéncias mais adotadas, que
formam a base do arcabouco tedrico das producdes sobre PL no Brasil, representam 14,7% de seu
total, sendo os professores Sérgio de ludicibus e Eliseu Martins os autores referenciados, com
destaque também para os dispositivos normativos, tais como os Pronunciamentos Técnicos do CPC,
normas do IASB e a Lei das Sociedades Andnimas.

Por fim, a categorizacdo dos assuntos abordados nos artigos analisados destacou a tematica
da Analise Financeira, com 102 ocorréncias, como a mais relevante, seguida por Value Relevance e
Evidenciacdo Contabil (19 ocorréncias), Normas Contabeis (18 ocorréncias), Estrutura de capital e
Governanca corporativa (8 ocorréncias, cada), Intangibilidade (7 ocorréncias). As outras 0itos
categorias totalizaram 24 ocorréncias.

Diante do exposto, conclui-se que apesar da pesquisa cientifica na temética do patrimonio
liquido apresentar um aumento na quantidade artigos produzidos nos ultimos dez anos, em nivel
nacional, ela ainda ndo esta totalmente consolidada, apresentando lacunas sobre o tema a serem mais
exploradas e apontando pontos de saturacao.

Considerando a importancia do desenvolvimento da pesquisa sobre producdo cientifica
contabil e o seu dinamismo, este estudo se limita pelo uso de uma Unica base de dados (SPELL).
Sugere-se para futuros estudos, a ampliacdo da base, considerando-se outros periddicos contébeis e
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da area de administracéo e financas que, por ventura, também publiquem pesquisas sobre Patriménio

Liquido, além da comparacéo dos resultados brasileiro com indicadores internacionais.
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