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Resumo

Este artigo ¢ parte de uma pesquisa mais ampla que estd sendo desenvolvida no programa de Mestrado
Profissional de Matematica em Rede Ampla (Profmat) no Centro Federal de Educagdo Tecnologica de
Minas Gerais-Cefet-MG e que investiga como uma sequéncia didatica que aborda investimentos
financeiros pode contribuir para a Educacao Financeira de estudantes. Nesse sentido, fez-se necessario
realizar um levantamento das dissertagdoes produzidas no ambito do Profmat que tratassem de temas
semelhantes, com intuito de identificar o estado do conhecimento acerca dessa tematica no contexto
desse programa de mestrado. O objetivo do presente artigo ¢ investigar e mapear essas dissertacdes e
apresenta-las em forma de discussdes e analises. Os trabalhos foram analisados qualitativamente por
meio da leitura de seus resumos, introdugdes e conclusdes finais. Apos essas leituras, foram selecionadas
35 dissertagdes cujos temas se aproximam do nosso campo de interesse. Por fim, foi possivel constatar
uma caréncia de pesquisas no ambito do Profmat que aprofundem em Investimentos Financeiros e
dialoguem com a Educacdo Basica, principalmente no Ensino Fundamental. No entanto, as analises
realizadas indicam uma crescente valorizagdo do tema, isso junto a relevancia da tematica para o
individuo e para sociedade, e podem contribuir para que mude esse cendrio atual, favorecendo o
desenvolvimento da Educacao Financeira Escolar.

Palavras-Chave: Investimentos Financeiros. Educacdo Financeira. Mapeamento. Profmat.

Abstract

The present paper is part of a broader research which is being conducted under the Professional Masters
Program Profmat at the Federal Center for Technological Education of Minas Gerais (Cefet-MG) and



aims to investigate the possible contributions for students of a didactic sequence that involves financial
investments. In that regard, a survey was conducted on Profmat’s master’s thesis involving similar topics
with the purpose of identifying the theme’s state of art under this masters program. The aim of this paper
is therefore to investigate and map this works and present them as discussions and analyses. These
researches found were qualitatively analyzed through reading their abstracts, introductions and final
remarks. After this procedure, 35 works whose themes deal with the topic of interest were selected. In
conclusion, it was perceived a lack of researches within the Profmat that deepen the theme and make a
link between Financial Investments and School Education. However, the growing appreciation of the
theme and its relevance for individuals and society as a whole can contribute to an improvement in the
actual scenario and support the development of Financial Education at school.

Keywords: Financial Investments. Financial Education. Mapping. Profmat

Introducio

Atualmente, a Educacgdo Financeira ¢ um tema que traz muitas inquietagdes no ambiente
escolar e no cendrio nacional. Pesquisas feitas pelo Servigco de Prote¢dao ao Crédito (SPC, s/d)
apresentam diferentes estatisticas que apontam dificuldade de muitos brasileiros para lidar com
finangas pessoais. No que se refere ao individuo, a Educac¢do Financeira promove o
desenvolvimento de competéncias pessoais, possibilitando maior condi¢do para a tomada de
decisdes no ambito financeiro. Nesse sentido, a Educacdo Financeira revela-se fundamental
para o crescimento e estabilidade econdmica do pais (OCDE, 2005).

Tendo em vista essa relevancia, nos tltimos anos, o tema ganhou espago na esfera social,
especialmente no que tange a sua abordagem no ambiente escolar. A exemplo, a Base Nacional
Comum Curricular (BNCC) traz a Educacdo Financeira contextualizada em todo o Ensino
Fundamental e Médio, sendo ainda sugerido o estudo de conceitos basicos de economia e
financas, como financiamentos, impostos e investimentos (BRASIL, 2018). Por essas razoes,
essas temadticas tém sido alvo de pesquisas no dmbito académico e profissional.

Como educadoras e professoras do Ensino Bésico, acreditamos que a escola tem um
papel fundamental para desenvolver a Educagdo Financeira dos estudantes, de maneira a
contribuir para a formag¢ao de um cidadio critico e preparado para tomada de decisdes. Sendo
assim, iniciamos um projeto de pesquisa de mestrado que busca abordar e discutir questdes
relativas @ Educagdo Financeira na Educagdo Basica, objetivando investigar como o
desenvolvimento de uma sequéncia didatica que aborde a teoria de investimentos financeiros,
para uma turma de 9° ano do Ensino Fundamental, pode contribuir para a Educacdo Financeira

desses estudantes.
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O presente artigo ¢ parte dessa referida pesquisa que estd sendo desenvolvida no ambito
do Mestrado Profissional de Matematica em Rede Ampla (Profmat), no Centro Federal de
Educacao Tecnolodgica de Minas Gerais (Cefet-MG).

Como uma das etapas da pesquisa supracitada, julgamos oportuno investigar o “estado
do conhecimento” das pesquisas que abordam o tema investimentos financeiros na Educagao
Basica, desenvolvidas no ambito do Profmat. Nesse sentido, o objetivo deste artigo ¢, portanto,
investigar e mapear essas produgdes, apresentando-as em forma de discussdes e analises.

Este artigo estrutura-se em quatro se¢des, além desta introducdo. Na primeira se¢do
expomos, inicialmente, alguns referenciais tedricos que tratam da Educac¢do Financeira,
Matematica Financeira e Investimentos. Na segunda, apresentamos a metodologia utilizada
para realizar o mapeamento, € na terceira se¢do trazemos as andlises dos dados levantados a
partir das pesquisas mapeadas. Por fim, apresentamos as consideragdes finais trazendo algumas

reflexdes.
Educacio Financeira, Matematica Financeira e Investimentos

A Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) define a
Educacdo Financeira como "o processo pelo qual consumidores/investidores financeiros
aprimoram sua compreensao sobre produtos, conceitos e riscos financeiros” (OCDE, 2005, p.
5). Sendo assim, a Educacao Financeira ¢ capaz de estimular no individuo o desenvolvimento
de habilidades pessoais e sociais relativas a finangas, bem como proporcionar-lhe maiores
qualificacdo e capacidade para a tomada de decisdes financeiras conscientes e eficientes.

Nessa mesma perspectiva, Borges (2010, p. 9) afirma que “a educagdo financeira ¢é
fundamental na gestdo das finangas pessoais, principalmente no tocante ao acompanhamento e
controle do planejamento financeiro”. Savoia, Saito e Santana (2007) acrescentam que a
Educacdo Financeira influencia diretamente nas decisdes econdmicas individuais e em
sociedade.

Nesse contexto, segundo o documento Recomendagdo sobre os Principios e as Boas
Praticas de Educagdo e Conscientiza¢do Financeira, publicado em 2005 pela OCDE, o
processo de Educac¢do Financeira deve ser considerado como uma ferramenta para o
crescimento e estabilidade da economia nacional. Dessa maneira, em fun¢do de sua importancia
para o individuo e a sociedade, a temdtica de Educagdo Financeira tem ganhado espago em

diversas esferas ao longo dos ultimos anos.
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Em 2010, foi criada no Brasil a Estratégia Nacional de Educag¢ao Financeira (Enef), que
¢ uma politica publica cujo objetivo € contribuir para o fortalecimento da cidadania ao fornecer
e apoiar acdes que ajudem a populacdo brasileira a tomar decisdes financeiras mais autobnomas
e conscientes. Desde entdo, a Enef tem criado ag¢des e programas que incentivam as institui¢des
de ensino a inserir o assunto de Educagao Financeira no ambiente escolar, tais como o Projeto
Itinerante de Educacdo Financeira e o Programa Educac¢do Financeira nas Escolas (BRASIL,
2021).

Concordamos com Somavilla, Silva e Bassoi (2016, p. 10) que o “ambiente escolar ¢
propicio para a formacao de um aluno-cidaddo, mais critico, proativo e autbonomo em relagao
as finangas” e em virtude disso a Educa¢do Financeira Escolar também tem se tornado uma éarea

cada vez mais consolidada. Silva e Powell (2013, p. 12) definem que

A Educacdo Financeira Escolar constitui-se de um conjunto de informagdes através
do qual os estudantes sdo introduzidos no universo do dinheiro e estimulados a
produzir uma compreensdo sobre finangas e economia, através de um processo de
ensino, que os torne aptos a analisar, fazer julgamentos fundamentados, tomar
decisdes e ter posigdes criticas sobre questdes financeiras que envolvam sua vida
pessoal, familiar e da sociedade em que vivem.

Nessa conjuntura, a BNCC afirma que tem crescido “a importancia da educagdo
financeira e da compreensdo do sistema monetirio contemporaneo nacional e mundial,
imprescindiveis para uma inser¢do critica e consciente no mundo atual” (BRASIL, 2018, p.
568). A Base traz a Educa¢ao Financeira como orientacdo desde os Anos Iniciais do Ensino
Fundamental, em que aborda o estudo do Sistema Monetério Brasileiro, dando continuidade

nos Anos Finais, com o estudo de porcentagens e suas aplicagdes. Essas orientacdes estdo

expressas em algumas habilidades, dentre elas:

(EF03MA24) Resolver e elaborar problemas que envolvam a comparagdo e a
equivaléncia de valores monetdrios do sistema brasileiro em situagdes de compra,
venda e troca (BRASIL, 2018, p. 289, grifos nossos)

(EF09MAUO0S5) Resolver e elaborar problemas que envolvam porcentagens, com a
ideia de aplicac@o de percentuais sucessivos e a determinagao das taxas percentuais,
preferencialmente com o uso de tecnologias digitais, no contexto da educagdo

financeira (BRASIL, 2018, p. 317, grifos nossos)

Ja no Ensino Médio, o documento ndo menciona explicitamente o termo Educacdo
Financeira, porém, encontram-se varias habilidades que contribuem para o seu
desenvolvimento utilizando, sobretudo, ferramentas da Matematica Financeira, como

apresentado no documento, nas habilidades a seguir:
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(EM13MAT104) Interpretar taxas e indices de natureza socioecondmica (indice de
desenvolvimento humano, taxas de inflagdo, entre outros), investigando os processos
de célculo desses numeros, para analisar criticamente a realidade e produzir
argumentos. (BRASIL, 2018, p. 533)

(EM13MAT203) Aplicar conceitos matematicos no planejamento, na execugao e na
analise de agdes envolvendo a utilizagao de aplicativos e a criagdo de planilhas (para
o controle de orcamento familiar, simuladores de calculos de juros simples e
compostos, entre outros), para tomar decisdes. (BRASIL, 2018, p. 534)

(EM13MAT303) Interpretar e comparar situagdes que envolvam juros simples com
as que envolvem juros compostos, por meio de representagdes graficas ou andlise de
planilhas, destacando o crescimento linear ou exponencial de cada caso. (BRASIL,
2018, p. 536)

(EM13MAT304) Resolver e elaborar problemas com fung¢des exponenciais nos quais
seja necessario compreender e interpretar a variagdo das grandezas envolvidas, em
contextos como o da Matematica Financeira, entre outros (BRASIL, 2018, p. 536)

Por sua vez, Mello (2019) afirma que a abordagem da Educacao Financeira nas escolas
¢ ainda, frequentemente, baseada apenas no ensino da Matematica Financeira. O autor também
aponta que como alguns professores ndo possuem tempo e porventura nem conhecimento sobre
o assunto, muitas vezes a abordagem desse tema baseia-se somente na resolugdo de exercicios
mecanicos, com uma contextualizacdo minima e utilizando formulas. Nunes e Pagani (2020)
corroboram o posicionamento do autor ao elencarem, ap6s sondagem com professores do
Ensino Médio, alguns motivos que os inibem de explorar mais a fundo os temas de Matematica
Financeira e Educacdo Financeira. Dentre os motivos, as autoras destacam o pouco tempo
destinado ao contetdo, as limitagdes dos cronogramas das escolas e a defasagem dos alunos em
relacdo a conceitos basicos fundamentais.

Nesse sentido, Bonfim, Bonatto e Santos (2019) expdem que o Ensino de Matematica
Financeira baseado, apenas, no uso de exemplos artificiais com aplicagdo de féormulas nao
contribui para o desenvolvimento da Educacdo Financeira uma vez que dessa forma os alunos
ndo sdo capazes de construir significados.

Annunciato (2018) distingue Matemadtica Financeira e Educacdo Financeira, afirmando
que a Matematica Financeira ¢ a area que aplica conhecimentos matematicos as analises de
questdes ligadas a dinheiro, enquanto a Educa¢do Financeira ¢ a formagdo de comportamentos

individuais em relagdo as finangas. Nesse contexto, Borges (2010, p. 3) cita que

O termo “financeira”, segundo Jacob et al. (2000, p.8), “aplica-se a uma vasta escala
de atividades relacionadas ao dinheiro nas nossas vidas diarias, desde o controle do
cheque até o gerenciamento de um cartdo de crédito, desde a preparagdo de um
orcamento mensal até a tomada de um empréstimo, compra de um seguro, ou um
investimento”. Enquanto que, educacao “implica o conhecimento de termos, praticas,
direitos, normas sociais, e atitudes necessarias ao entendimento e funcionamento
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destas tarefas financeiras vitais. Isto também inclui o fato de ser capaz de ler e aplicar
habilidades matematicas bésicas para fazer escolhas financeiras sabias”.

Assim, entendemos que a Educacdo Financeira e a Matematica Financeira relacionam-
se e complementam-se. A Educacdo Financeira utiliza a Matematica Financeira como
ferramenta para operar, analisar e interpretar os calculos financeiros, enquanto a Matematica
Financeira se pauta na Educacdo Financeira para proporcionar um aprendizado com foco em
situacdes reais.

Muniz e Jurkiewicz (2016) compreendem que a Educag¢do Financeira deve ser um
convite a reflexao sobre questdes financeiras, ndo apenas em situagdes puramente matematicas,
mas também naquelas que envolvem discussdes sobre consumo, poupanga, investimentos e
financiamentos. Em conformidade a essa proposta, a BNCC (BRASIL, 2018) sugere que sejam
abordados, durante o periodo da Educacdo Basica, “conceitos basicos de economia e financas,
visando a educag¢ao financeira dos alunos. Assim, podem ser discutidos assuntos como taxas de
juros, inflacdo, aplica¢des financeiras (rentabilidade e liquidez de um investimento) e impostos”
(BRASIL, 2018, p. 269).

Dentre as tematicas especificas supracitadas, destacam-se investimentos financeiros,
que podem ser definidos como a aplicacdo de um valor em dinheiro em que ha expectativa de
rendimento futuro. No entanto, deve-se atentar a diferenca entre especulagdo e investimento.
Graham (2017, p. 37) distingue-os afirmando que “uma operacao de investimento ¢ aquela que,
apos analise profunda, promete a seguranca do principal e um retorno adequado. As operagdes
que ndo atendem a essas condi¢des sdo especulativas”.

Sobre a relevancia do conhecimento referente a investimentos financeiros para a
sociedade, Gomes (2020, p. 10) aponta que ele “tem chamado muito a aten¢do e tem sido
frequentemente apresentado em videos veiculados na internet, sites, revistas e midias sociais”.
Para o autor, “o homem, desde cedo, em sua infancia, lida com o dinheiro e devera ser capaz
de administra-lo em toda sua trajetdria de vida. Saber, portanto, como administrar e investir o
dinheiro € essencial para uma vida financeira de maior qualidade” (GOMES, 2020, p. 10).

Percebemos que as discussoes e reflexdes a respeito da Educacdo Financeira t€m
crescido e evoluido ao longo dos anos. Dessa forma, foram criadas as Olimpiadas Brasileiras
de Investimentos (OBInvest), cuja primeira edigdo ocorreu no primeiro semestre de 2021, e que
tém como objetivo disseminar os conhecimentos de Finangas para os estudantes do Ensino
Médio, proporcionando-lhes Educag¢do Financeira e uma visdo integrada de conceitos de

Financas e outras disciplinas que compdem o curriculo da Educacdo Basica (OBINVEST,
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2021). A primeira edicdo dessas Olimpiadas corrobora o fato de que diferentes conceitos de

finangas, incluindo os de investimentos, tém ganhado cada vez mais relevancia.

Metodologia

Como mencionado anteriormente, este artigo ¢ parte de uma pesquisa mais ampla, em
desenvolvimento no Profmat. Neste artigo, apresentamos um mapeamento das dissertacdes
desenvolvidas no ambito do Profmat e que, de alguma forma, abordem os temas de Educagao
Financeira, Matematica Financeira e Investimentos Financeiros na Educagao Basica.

De acordo com Biembengut (2008), um mapeamento consiste em identificar, conhecer
e reconhecer as pesquisas recentes sobre temas similares ao que se pretende investigar.
Romanowski e Ens (2006) afirmam que pesquisas de mapeamento possuem abordagem
qualitativa do tipo Estado do Conhecimento e tém carater bibliografico. Os referidos autores
ainda apontam que esse tipo de pesquisa nao se limita a identificagdo das produgdes, mas ocupa-
se também da andlise e descri¢do destas, para entdo compreender e discutir como se encontra a
producdo do conhecimento nesta determinada &area. Complementarmente, Almeida e
Kistermann (2014) afirmam que nas pesquisas do Estado do Conhecimento ¢ possivel tragar as
principais tendéncias tematicas e abordagens dominantes, além de lacunas deixadas pelas
pesquisas analisadas, que podem servir como base para futuras investigacdes.

A seguir, explicamos 0 nosso locus de pesquisa e como foram selecionadas as produgdes

que constituem nosso corpus.

* Locus

Para o levantamento das pesquisas que irdo compor o corpus deste trabalho escolhemos
o repositério digital do Profmat. Essa escolha se deu ndo apenas por este ser o ambito em que
a investigacao maior, do qual este artigo ¢ parte, esta sendo realizada, mas também porque esse
programa constitui-se como um espago de formacao continuada para professores de Matematica
que atuam na Educacao Bésica.

O Profmat ¢ um programa de mestrado semipresencial na drea de Matematica com
abrangéncia nacional, possuindo 76 institui¢des associadas em todos os estados brasileiros. O
objetivo principal do programa ¢ “proporcionar formag¢ao matematica aprofundada e relevante
para a docéncia na Educagdo Basica, visando dar ao egresso qualificagdo certificada para o

exercicio da profissdo de professor de Matematica” (PROFMAT, 2018, p. 6). Além da
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formagdo na area de Matematica, o trabalho de conclusdao do Profmat deve dissertar sobre temas
relevantes ao curriculo de Matematica da Educacdo Basica com implicagdes em sala de aula.
(PROFMAT, s/d).

Direcionar o olhar para as pesquisas desenvolvidas no Profmat coloca em evidéncia a
relevancia de levar formagao de qualidade a nivel de mestrado para os professores da Educagao
Baésica, destacando que essa formacgdo deve, também, fomentar praticas de intervengdes
educacionais no ensino e aprendizagem de Matematica, incluindo a Educagdo Financeira, foco

deste artigo.

* Constituicao do corpus

O levantamento das dissertacdes do Profmat foi feito por meio de seu repositorio digital
compreendendo um periodo de 2013 até marco de 2021. Para o mapeamento das pesquisas de
interesse utilizamos a ferramenta de busca por titulo disponivel no proprio repositorio. No
campo “titulo” foram inseridas as expressdes “Matemadtica Financeira”, “Educa¢do Financeira”
e “Investimentos”. A busca por palavras/expressdes que se mostram relevantes a um
determinado tema de pesquisa ¢ uma das estratégias utilizadas em pesquisas que visam retratar
como um determinado assunto situa-se em cendrios especificos. Essas palavras ou expressoes,
denominadas “descritores”, precisam ser escolhidas de maneira que se direcionem aos objetivos
do mapeamento (ROMANOWSKI; ENS, 2006).

No repositério digital do Profmat, a busca utilizando os descritores se da por meio de
palavras contidas apenas nos titulos das dissertagdes. Isso pode limitar uma busca mais refinada,
uma vez que as palavras contidas nas listas de palavras-chaves ou resumos ndo sao
contempladas. No entanto, mesmo diante dessas limitagdes e considerando o foco de interesse
desse mapeamento, direcionamos a busca ao utilizarmos os descritores “Investimentos
Financeiros”, “Matematica Financeira” e “Educa¢do Financeira”.

Ao pesquisar utilizando o descritor “Matematica Financeira”, o repositorio retornou 153
dissertacdes enquanto, ao utilizarmos o descritor “Educa¢do Financeira”, obtivemos um retorno
de 56. Vale ressaltar que oito dessas dissertagdes traziam em seus titulos ambas as expressoes
“Matematica Financeira” e “Educagdo Financeira” havendo, dessa forma, interse¢do entre os
resultados apresentados pelas buscas. No mesmo repositorio o descritor “Investimento”
também foi utilizado na busca, retornando um total de 12 dissertacdes, as quais nao
apresentavam nenhuma interse¢cao com o conjunto obtido ao utilizarmos o descritor “Educacao

Financeira”. Entretanto, duas dessas faziam parte do conjunto de dissertagdes obtidas com o
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uso do descritor “Matematica Financeira”; ou seja, pertenciam a intersecdo desses dois
conjuntos. A seguir, na Figura 1, tem-se um diagrama que apresenta os conjuntos com a

quantidade das dissertagdes obtidas nessa busca, considerando suas intersegdes.

Figura 1 — Intersegdes entre os conjuntos das dissertacdes obtidas na busca

Educacdo Financeira

143

Total: 211 dissertacoes
Investimento

Fonte: elaborada pelas autoras, 2021.

Ap0s leitura dos resumos, palavras-chave e indices foi possivel selecionar um total de
35 dissertagdes as quais, de alguma forma, introduziam conceitos de investimentos financeiros.
Para organizar essas pesquisas selecionadas fizemos uma leitura mais aprofundada dos
resumos, introducdo e consideragdes finais de maneira a evidenciar informagdes gerais e
especificas:
a) informacdes gerais (explicitas nas dissertacdes): autor, titulo da dissertacdo, orientador,
origem, ano, resumo e palavras-chave;
b) informacées especificas (elaboradas a partir da leitura dos resumos, introdugdo e
conclusdo): objetivo, referencial teorico, metodologia e observagdes importantes.

Destaca-se que, mesmo com essa leitura, o resumo, a introducdo e as consideragdes
finais de algumas dissertacdes ndo evidenciavam alguns elementos e/ou informagdes

procurados e por isso uma leitura mais aprofundada do texto da dissertagdo foi necessaria.
Analises

Nesta se¢ao destacamos as analises feitas em relacdo aos dados coletados no fichamento
supracitado. Apresentamos inicialmente um panorama mais geral das pesquisas para
posteriormente apresentarmos uma andlise direcionada para pesquisas que tratam de

Investimentos Financeiros. Nesse levantamento de dissertagdes, de acordo com o que ja
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apresentamos no diagrama da Figura 1, foi possivel encontrar um total de 211 dissertagdes que
abordam as tematicas de Matematica Financeira (MF), Educag¢do Financeira (EF) e/ou
Investimentos Financeiros (IF).

Organizamos essas produgdes de acordo com o ano de conclusdo dos trabalhos na

Tabela 1, que mostra o nimero de dissertagdes produzidas no Profmat, entre 2013 e 2021.

Tabela 1 — Produgdo anual EF e MF (Profmat)

Ano Numero de Numero de Numero de
dissertacdes EF  dissertagdoes MF dissertagdes IF
2013 1 25 -
2014 2 25 -
2015 5 22 1
2016 8 28 -
2017 5 15 2
2018 8 17 3
2019 11 7 -
2020 13 9 3
2021 (até margo) 3 5 3
TOTAL 56 153 12

Fonte: elaborada pelas autoras, 2021.

Essa organizacdo nos permitiu observar que o niimero de dissertagdes sobre Educacgao
Financeira ¢ praticamente crescente desde o inicio do programa. Essa constatacdo corrobora o
fato de que a Educacdo Financeira Escolar tem ganhado espaco nos ultimos anos,
principalmente apds 2017 e 2018, anos da homologagdo da BNCC do Ensino Fundamental e
Ensino Médio, respectivamente. A Base formaliza a inser¢ao da Educa¢do Financeira na escola
e apresenta diversos temas associados a ela, abrindo amplo caminho de atuagdo e sugerindo
também uma abordagem interdisciplinar.

Com relacdo ao ntimero de dissertacdes sobre Matematica Financeira, ¢ possivel
perceber que este foi diminuindo ao longo dos anos, mesmo assim, esse nimero ¢ praticamente
o triplo de dissertacdes sobre Educacdo Financeira. Isso pode ser consequéncia do fato de que
o Profmat ¢ um mestrado em Matematica e, em geral, o corpo docente do programa ¢ composto,
em sua maioria, por professores com formagao e pesquisas voltadas para a Educag¢do Superior.
Entretanto, atualmente, algumas instituicdes associadas, como por exemplo o Cefet/MG, tém
seu corpo docente composto, também, por professores com formagao e pesquisas voltadas para

a Educagdo Matematica, além de atuarem na Educacao Bésica.
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Mesmo que analisados separadamente, muitos dos trabalhos relacionam essas duas
vertentes, o que nos sugere fortemente que a Matemdtica Financeira Escolar e Educagao
Financeira Escolar relacionam-se e complementam-se. Sendo assim, muitos dos trabalhos que
tratam a Educacdo Financeira abordam também a Matematica Financeira como ferramenta para
interpretar e analisar calculos financeiros, e os trabalhos cujo foco ¢ a Matematica Financeira
podem trazer a Educac¢ao Financeira como um contexto.

Além disso, no ambito dos Investimentos Financeiros, observa-se que apenas 12
dissertagdes citam diretamente a palavra “Investimento” em seus titulos. No entanto, como
investimentos financeiros podem ser estudados com o intuito de desenvolver a Educacao
Financeira e utilizando a Matematica Financeira como ferramenta, algumas dissertacdes cujos
titulos ndo mencionam diretamente investimentos, mas citam Educacdo Financeira ou
Matematica Financeira, podem abordar essa tematica. Sendo assim, fez-se necessario fazer um
refinamento dessas 211 dissertagdes totais, com intuito de identificar quais abordavam, mesmo
que de maneira sucinta, o tema de investimentos financeiros. Apds leitura dos resumos e
palavras-chave, foi possivel reduzir esse nlimero, selecionando 35 dessas dissertacdes. Dentre
essas 35, apenas 19 focam suas pesquisas em investimentos € as outras 16, ao abordarem
investimentos, o fazem apenas de forma complementar a outras tematicas principais.

E possivel categorizar essas 35 dissertacdes de acordo com a regido brasileira da
instituicdo onde elas foram produzidas. O Grafico 1 a seguir apresenta os resultados
quantitativos dessa analise com relagdo a produgdo por regido e no Grafico 2 apresentamos o

numero de institui¢des associadas ao Profmat por regido brasileira.
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Grafico 1 — Produgao por regido brasileira
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Fonte: elaborado pelas autoras, 2021.

Grafico 2 — Numero de instituigdes associadas ao Profmat
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Fonte: elaborado pelas autoras, 2021.

Observa-se que a regido Sudeste ¢ um polo de dissertacdes que abordam Investimentos
Financeiros e, mesmo sendo a regido com mais instituicdes associadas, esse resultado se torna
expressivo uma vez que a regido Nordeste também possui muitas institui¢cdes associadas, porém
apresenta poucas producdes sobre o tema. Esses sdo fatos relevantes a serem pensados. Essa

producdo concentrada no Sudeste pode estar, porventura, relacionada aos focos de estudos dos
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grupos de pesquisa vinculados a essas instituicdes ou ao fato do Sudeste ser um centro
financeiro do Pais.

Elaboramos, ainda, uma nuvem de palavras/expressdes para representar as palavras-
chave de todos os 35 trabalhos selecionados de acordo com a frequéncia com que ocorrem.
Nesta nuvem, representada na Figura 2 a seguir, as palavras/expressdes com maior tamanho e,
portanto, com maior destaque, sdo aquelas cuja frequéncia foi maior nos trabalhos, enquanto as
de menor dimensio sdo aquelas que ocorreram com menor frequéncia. E possivel notar que as
mais frequentes foram Matematica Financeira, Investimentos, Educacdo Financeira e
Investimentos.

Figura 2 — Nuvem de palavras-chave

COnNsumo

numero de ouro planejomento financeiro ; N
- . It
e orcamento doméstico > cequéncia de fibonacci
ensinc-aprendizagem g ﬂ nanc IG me ntos planilhas
= titulos pablicos

rendimentos

ganhosreas  €NSINO edUCOgGO fannceer

equivaléncia de capitois tomada

motemotlco fmoncelro

finangas proposta diddtic

F

reserva de emergé
recoreéncias

towas

progressoes trsouro direto fronteira eficiente
teoria de markowitz
gestdodecarteiras o
teoria de portfélio Vquc"]nCIG . Ig choone oo :
= O
o= o 2
= g%
2

Fonte: elaborado pelas autoras.

A expressdo em destaque, Matematica Financeira, revela que muitos desses trabalhos
possuem uma abordagem focada na Matematica como ja percebido em andlises anteriores a
essa. Outras palavras/expressdes em destaque na nuvem foram Teoria de Markowitz, Gestao de
Carteiras, Ensino Médio, Financiamento, Or¢amento Doméstico ¢ Juros. Isso nos mostra a
variedade de enfoques em que a tematica de investimentos pode ser aprofundada. Além disso,
corroboramos com a OBlInvest (2021) ao acreditarmos que o tema Finangas pode ser explorado

de maneira interdisciplinar com as competéncias exigidas do Ensino Médio.
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Relembrando que o nosso objetivo na pesquisa mais ampla, ou seja, na dissertagdo em
desenvolvimento, ¢ investigar o desenvolvimento de uma sequéncia didatica que aborde
conceitos de investimentos no Ensino Bésico, julgamos relevante analisar as dissertacdes que
dialogam diretamente com o Ensino Basico implementando atividades em sala de aula. Nesse
sentido, categorizamos essas dissertagdes em pesquisas empiricas ou tedricas, de acordo com o

Quadro 1 a seguir.

Quadro 1 — Distribui¢@o dos trabalhos em categorias e subcategorias

Categoria Subcategoria Numero de trabalhos
A — Trabalhos de natureza Al — Trabalhos que ndo propdem 10
teodrica nenhuma atividade para o Ensino
Bésico
A2 — Trabalhos que sugerem 14

atividades para o Ensino Basico,
mas ndo implementam

B — Trabalhos de natureza Trabalhos que implementam 11
empirica atividades no Ensino Basico e
analisam os resultados obtidos

TOTAL 35

Fonte: elaborado pelas autoras, 2021

Na primeira categoria, categoria A, reunimos trabalhos de natureza tedrica, que puderam
ser agrupados em duas subcategorias, Al e A2. A subcategoria Al ¢ constituida por trabalhos
que ndo propdem nenhuma atividade para o Ensino Bésico. Esse fato ndo exclui a possibilidade
de o trabalho discutir sobre a Educagdo Basica, pois como apresentado, o Profmat exige que a
dissertacdo desenvolvida tenha implicagdes para a sala de aula. No entanto, muitos trabalhos
trazem isso de maneira implicita nos seus textos.

A exemplo de trabalhos da subcategoria Al tem-se Miranda (2021), Dias (2018) e
Siervo (2017), que apresentam uma matematica mais tedrica e técnica, abordando a Teoria de
Markowitz e sua relagdo na escolha de uma carteira 6tima de investimentos. Outros exemplos
inseridos nessa subcategoria sdo Martins (2016) e Prado (2018), que possuem como objetivo
produzir um material de apoio para professores e estudantes abordando conceitos de
investimentos e/ou financiamentos. No entanto, os trabalhos ndo apresentam nenhum material
e/ou sequéncia didatica além da propria dissertacao.

Na subcategoria A2, agrupamos trabalhos que sugerem alguma atividade para o Ensino

Basico, no entanto, sem desenvolvimento das mesmas em sala de aula ou com grupos de alunos.
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A exemplo, citamos Gomes (2020) que propde atividades utilizando como recurso didatico o
simulador do Tesouro Direto, mas ndo apresenta nenhum resultado do desenvolvimento dessas
atividades em sala de aula. Além dele, Cunha (2013), Folchetti (2018) ¢ Pitzer (2018), também
sugerem uma sequéncia didatica para ser aplicada em sala de aula abordando conceitos de
Matematica Financeira e/ou Educacdo Financeira sem, no entanto, realizar tal aplicacao.

A categoria B, segunda categoria, ¢ constituida de trabalhos que apresentam algum tipo
de natureza empirica, ou seja, trabalhos que apresentam alguma experiéncia de ensino realizada
na Escola Basica. A exemplo, temos Silveira (2020) que discute com estudantes do 3° ano do
Ensino Médio conceitos de investimentos financeiros de renda fixa e varidvel utilizando
diferentes ferramentas de ensino como softwares e jogos. Em outros exemplos da categoria
tém-se Souza (2020) e Pavani (2018), que elaboraram sequéncias didaticas que abordavam
conceitos de Educagdo Financeira e Matematica Financeira, que foram aplicadas e discutidas
juntamente a alunos do Ensino Médio.

Ainda observamos, de acordo com o Quadro 1, que dos 35 trabalhos, 25 sugerem e/ou
implementam atividades para a Educagdo Basica. Categorizamos, entdo, esses trabalhos de
acordo com o nivel de ensino sugerido para as atividades: Ensino Médio e/ou Fundamental. O

diagrama representado pela Figura 3 apresenta esse resultado.

Figura 3 — Nivel de ensino das atividades propostas

Ensino Médio

Ensino
Fundamental

Total: 25

Fonte: elaborada pelas autoras.

Observamos que poucos trabalhos propdem atividades para o Ensino Fundamental, e
isso pode ser consequéncia de que o contetido de Juros € visto somente no final do Ensino
Fundamental e, em algumas escolas, apenas no Ensino Médio. Entendendo que o tema de

Finangas engloba diferentes subtemas (juros, inflacdo, financiamento, aplicagdes financeiras),
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como apresentado na BNCC, acreditamos que esse tema de Finangas pode e deve ser abordado
em todos os anos finais do Ensino Fundamental e em todo Ensino Médio, levando-se em
consideracdo as especificidades de cada ano/série para que seja feita uma abordagem e
aprofundamento adequados. Dessa forma, conceitos tedricos ou matematicos de Educacao
Financeira e Matematica Financeira podem ser trabalhados de acordo com o nivel de ensino.

Acreditamos, também, que atividades que abordem o tema de Investimentos Financeiros
muitas vezes sdo propostas apenas no Ensino Médio por estas possibilitarem uma abordagem
matematica mais técnica por detras do tema. No entanto, consideramos que os conceitos basicos
de Investimentos também podem ser explorados em turmas do Ensino Fundamental, com
intuito de despertar o interesse dos alunos acerca dessa tematica e prepara-los para uma inser¢ao
critica na area de Finangas.

Apos as andlises realizadas, podemos concluir que existe uma caréncia de pesquisas
sobre investimentos financeiros que dialoguem com o Ensino Basico, principalmente no Ensino

Fundamental, Anos Finais.
Conclusao

Este artigo investigou a producdo académica presente no repositério digital do Profmat
e mostrou que o numero de pesquisas cujo foco ¢ a Educagdo Financeira com énfase na teoria
de investimentos financeiros ¢ com desenvolvimento em sala de aula ainda é pequeno.
Ademais, evidencia que ha uma crescente discussdo em torno da Educacdo Financeira Escolar.

O Profmat, por ser um programa de abrangéncia nacional voltado para formag¢do de
professores de Matematica pode constituir um /ocus importante para pesquisas do tipo “estado
do conhecimento” que abordem a Educacdo Financeira Escolar em diversas regides. Uma
pesquisa de mapeamento baseia-se na andlise e delimitagdo das circunstancias que envolvem
um determinado tema. Apesar de os resultados desse tipo de pesquisa ndo refletirem o cenario
em sua amplitude, eles servem para auxiliar na compreensdo da tematica como um todo.

A partir do mapeamento realizado foi possivel levantar dissertacdes que abordassem
temas associados & Matematica Financeira, Educagdo Financeira e Investimentos Financeiros.
Levando em conta os resultados obtidos, constatamos que a discussdo sobre Educagdo
Financeira nas escolas tem crescido nos ultimos anos o que se deve, muito provavelmente, ao
recente reconhecimento conferido a tematica no ambito social ¢ escolar, inclusive com a

homologacao e divulgacdo da BNCC.
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Percebemos também que alguns dos trabalhos ndo desenvolvem um didlogo com o
Ensino Bésico e nem implementam atividades em sala de aula, mesmo que o Profmat tenha
como objetivo, com seus trabalhos de conclusdo de curso, gerar produtos para a Educagdo
Bésica. Como j& apontamos, isso pode ser reflexo do programa ser um mestrado de Matematica
e, em geral, seu corpo docente ser composto por professores com atuacio exclusiva no Ensino
Superior.

Sendo assim, muitas das producdes se mantém no ambito tedrico. Das producdes
empiricas, poucas sdo aplicadas no Ensino Fundamental, e acreditamos que isso se deve as
limitacdes que a tematica de Investimentos Financeiros carrega nesse nivel de ensino devido
aos seus pré-requisitos.

Acreditamos, no entanto, que, com a crescente valorizacao desse tema pela sociedade,
sobretudo no ambiente escolar, essas tematicas envolvendo a Educacdo Financeira e,
consequentemente, envolvendo Investimentos Financeiros, sejam tratadas e discutidas de
maneira mais efetiva e aprofundada ao longo da Educagdo Basica favorecendo a formacdo de

um cidadao critico e capaz de tomar decisdes.
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